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Abstract

The subject of this article is an overview of the Polish Supreme Court’s case law concer-
ning indexed or denominated loans granted to business entities. This issue is of signifi-
cant importance in commercial transactions and is increasingly appearing on the doc-
kets of the common courts. It is therefore reasonable to consider whether entrepreneurs
can expect protection in this regard similar to that enjoyed by consumers.
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Wstep

Zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy z 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe! przez
umowe kredytu bank zobowigzuje sie oddaé¢ do dyspozycji kredytobiorcy na
czas oznaczony w umowie kwote srodkéw pienieznych z przeznaczeniem na
ustalony cel, a kredytobiorca zobowigzuje sie do korzystania z niej na warun-
kach okres§lonych w umowie, zwrotu kwoty wykorzystanego kredytu wraz
z odsetkami w oznaczonych terminach sptaty oraz zaptaty prowizji od udzie-
lonego kredytu. Zaréwno kredyt indeksowany, jak i denominowany stanowi
szczegblny rodzaj tak ujetej umowy kredytu. Sg to kredyty ztotéwkowe, nie-
mniej powigzane z walutg obcg?. W kredycie indeksowanym powigzanie to
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i kredyt denominowany a kredyt walutowy [w:] T. Szancito, Kredyty powigzane z walutg obcg. Aspekty ma-
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nastepuje w nieco inny sposéb niz w kredycie denominowanym. W kredycie
indeksowanym kwota kredytu jest podana w walucie krajowej i w tej walucie
zostaje wyplacona, ale zostaje przeliczona na walute obcg wedtug klauzuli
umownej opartej na kursie kupna tej waluty obowigzujgcym w dniu urucho-
mienia kredytu, przy czym sptata kredytu nastepuje w walucie krajowej po
przeliczeniu raty kapitatlowo-odsetkowej z zastosowaniem kursu sprzedazy
waluty indeksacji w dniu dokonywania sptaty. Natomiast w kredycie deno-
minowanym kwota kredytu jest wyrazona w walucie obcej, lecz zostaje wy-
placona w walucie krajowej po przeliczeniu wedtug klauzuli umownej opartej
na kursie kupna waluty obcej obowigzujacym w dniu uruchomienia kredytu,
sptata kredytu nastepuje za§ w walucie krajowej po przeliczeniu wedtug kursu
sprzedazy waluty®. Zasadnie podkreslono w wyroku Sadu Najwyzszego z 30
wrzeénia 2020 r., I CSK 556/18, zZe tak skonstruowang umowe kredytu nalezy
odréznié od kredytu walutowego, albowiem w kredycie indeksowanym (de-
nominowanym) zgdanie kredytobiorcy w stosunku do kredytodawcy w zakre-
sie spelnienia §wiadczenia (czyli wyptaty kwoty kredytu) dotyczy wylacznie
waluty krajowej. Kredytobiorca nie ma roszczenia o spelnienie §wiadczenia
w walucie obcej, co jest z kolei jest charakterystyczne dla umowy kredytu
walutowego.

W obecnym stanie prawnym nie budzi watpliwo$ci dopuszczalno$é zawie-
rania uméw kredytu powigzanego z walutg obcg — co znajduje choéby potwier-
dzenie wart. 69 ust. 2 pkt 4a ustawy Prawo bankowe, zgodnie z ktérym umowa
kredytu, w przypadku umowy o kredyt denominowany lub indeksowany do
waluty innej niz waluta polska, powinna okreslaé¢ szczegdétowe zasady okre-
$lania sposobdéw i terminéw ustalania kursu wymiany walut, na podstawie
ktérego w szczegblnosSci wyliczana jest kwota kredytu, jego transz i rat kapi-
tatowo-odsetkowych oraz zasad przeliczania na walute wyptaty albo sptaty
kredytu. Trzeba jednak doda¢, Ze powyzszy przepis wszedt w Zycie na mocy
ustawy z 29 lipca 2011 r. 0 zmianie ustawy Prawo bankowe oraz niektérych in-
nych ustaw?, tymczasem umowy kredytu bedace dzi$ przedmiotem rozstrzy-
gnie¢ Sadu Najwyzszego oraz sagdoéw powszechnych zostaty w przewazajacej
mierze zawarte w pierwszej dekadzie obecnego wieku - czyli w czasie, gdy
regulacja ta nie obowigzywata - i z tego wzgledu najczesciej nie odpowiadajg
one jej tresci.

terialnoprawne i procesowe. Komentarz praktyczny, Warszawa 2022, s. 1i nn., D. Rogozinski, Rozliczenia
stron niewaznej umowy kredytu waloryzowanego kursem waluty obcej, Warszawa 2022, s.13inn.

3 Zob. P. Astanowicz, Kredyty waloryzowane do waluty obcej w praktyce orzeczniczej, Warszawa 2023, s. 155.
Autorka trafnie zauwaza, ze umowa kredytu denominowanego stanowi kamuflaz umowy kredytu waluto-
wego. Nalezy jedynie dodaé, ze jest to kamuflaz nieudany - szczegbtowa analiza treSci dowodzi bowiem, iz
nie ma ona charakteru walutowego, a odwotanie sie do waluty obcej daje jedynie podstawe do waloryzacji
umownej.

4 Dz.U. 2011, poz. 984.
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Przedmiotem analizy na dalszych etapach bedzie tak rozumiana umowa
kredytu powigzanego z walutg obca zawarta z przedsiebiorca. Chodzi o umo-
we kredytu majgcg charakter dwustronnie gospodarczy, a wiec taka, gdzie za-
réwno kredytodawcy, jak i kredytobiorcy przystuguje status przedsiebiorcy;
jest nim -zgodnie z art. 43! k.c. - jest osoba fizyczna, osoba prawna i jednostka
organizacyjna, o ktérej mowa w art. 33! § 1, prowadzaca we witasnym imie-
niu dziatalno$¢ gospodarcza lub zawodowa®. Aczkolwiek ustalenie takiego
wtasnie statusu kredytobiorcy nie zawsze jest sprawg oczywistg, to jednak
kwestia ta wykracza poza ramy niniejszego artykutué. W konteks$cie umowy
kredytu indeksowanego (denominowanego) zawartej z przedsiebiorca za-
sadne jest rozwazenie, czy pozostawienie bankowi prawa do jednostronnego
ksztattowania kursu waluty indeksacji (denominacji) powoduje niewazno$é
umowy. Zasadniczym celem artykutu jest prezentacja najnowszego orzecznic-
twa Sadu Najwyzszego dotyczacego tego zagadnienia.

Obrot konsumencki - wzmianka

Zrozumienie orzecznictwa Sadu Najwyzszego odnoszgcego sie do umow
kredytow powigzanych z walutg obcg zawartych z przedsiebiorca nie jest moz-
liwe bez przynajmniej skrétowego przedstawienia tego problemu w kontek-
$cie umow kredytu zawartych z konsumentem, ktérym zgodnie z art. 22! k.c.
jest osoba fizyczna dokonujaca z przedsiebiorcg czynnos$ci prawnej niezwig-
zanej bezposrednio z jej dziatalnoscig gospodarcza lub zawodowsg. Orzecz-
nictwo Sadu Najwyzszego w tej kwestii jest niezwykle bogate. Niemniej jego
swoistym podsumowaniem jest uchwata peinej Izby Cywilnej z 25 kwietnia
2024 r., IT1I CZP 25/227; przyjeto w niej, ze:

1. W razie uznania, ze postanowienie umowy kredytu indeksowanego lub
denominowanego odnoszace sie do sposobu okreslania kursu waluty obcej
stanowi niedozwolone postanowienie umowne i nie jest wigzace, w obo-
wigzujacym stanie prawnym nie mozna przyjacé, ze miejsce tego posta-
nowienia zajmuje inny sposéb okreslenia kursu waluty obcej wynikajacy
z przepisOw prawa lub zwyczajow.

5 Codo pojecia konsumenta-zob. T. Szczurowski, Umowa kredytu indeksowanego do waluty obcej zawierana
z przedsiebiorcg, Warszawa 2026, s. 67 inn.

6 Co do watpliwosci w zakresie zakwalifikowania umowy kredytu jako konsumenckiego lub profesjonalnego
zob. M. Zatucki, Metodyka prowadzenia i rozstrzygania spraw frankowych dla sedziéw i pemomocnikéw, War-
szawa 2025, s. 67, M. Gutowski, Wadliwo$¢ uméw kredytéw frankowych, Warszawa 2022, s. 156 i nn., a takze
P. Astanowicz, Kredyty...,s.126. Taostatnia przytaczawtym zakresie przyktady z orzecznictwa sadéw powszech-
nych; podobnie M. Korpalski, Pojecie konsumenta jako strony umowy kredytowej [w:] Upadtoéé i restrukturyza-
cja kredytobiorcy lub banku przy umowach o kredyt frankowy, A. Hrycaj, T. Szancito (red.), Warszawa 2024,
s. 23 inn. Natomiast w kwestii tzw. uméw mieszanych zob. T. Szczurowski, Umowa..., s. 119 inn.

7 OSNC 2024/12/118.
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2. W razie niemozliwo$ci ustalenia wigzgcego strony kursu waluty obcej
w umowie kredytu indeksowanego lub denominowanego umowa nie wig-
ze takze w pozostalym zakresie.

3. Jezeli wwykonaniu umowy kredytu, ktoéra nie wigze z powodu niedozwo-
lonego charakteru jej postanowien, bank wyptacit kredytobiorcy catosé lub
cze$¢ kwoty kredytu, a kredytobiorca dokonywat sptat kredytu, powstaja
samodzielne roszczenia o zwrot nienaleznego $wiadczenia na rzecz kazdej
ze stron.

4. Jezeli umowa kredytu nie wigze z powodu niedozwolonego charakteru jej
postanowien, bieg przedawnienia roszczenia banku o zwrot kwot wyptaco-
nych z tytutu kredytu rozpoczyna sie co do zasady od dnia nastepujacego po
dniu, w ktérym kredytobiorca zakwestionowat wzgledem banku zwigzanie
postanowieniami umowy.

5. Jezeli umowa kredytu nie wigze z powodu niedozwolonego charakteru jej
postanowien, nie ma podstawy prawnej do zadania przez ktérgkolwiek ze
stron odsetek lub innego wynagrodzenia z tytutu korzystania z jej sSrodkéw
pienieznych w okresie od spetnienia nienaleznego Swiadczenia do chwili
popadniecia w opdznienie co do zwrotu tego Swiadczenia.

Z powyzszego wynika, ze w Swietle orzecznictwa Sagdu Najwyzszego umo-
wa kredytu indeksowanego (denominowanego) zawarta z konsumentem
moze by¢ podwazana z uwagi na zastosowane w niej postanowienia abuzyw-
ne, przy czym wadliwo$¢ ta prowadzi najcze$ciej do niewazno$ci umowy kre-
dytu w catosci®.

Obrét profesjonalny - zarys problemu

W kontekscie przytoczonego orzecznictwa Sagdu Najwyzszego dotyczacego
obrotu konsumenckiego powstaje pytanie o mozliwo$¢é podwazenia umowy
kredytu indeksowanego lub denominowanego zawartej z przedsiebiorcg. Po-
stanowienia zawarte w tego typu kontraktach byly bowiem analogiczne do
tych stosowanych w obrocie konsumenckim. Jednocze$nie w tym przypadku
co do zasady nie jest mozliwe powotanie sie na niedozwolone postanowienia
umowne do ktérych odnosi sie powotane orzecznictwo. Faktem jest, ze zgod-
niezart. 385°§ 1k.c. przepisy dotyczace konsumenta, zawarte w art. 385'-385°
(a wiec dotyczgce niedozwolonych postanowienn umownych) stosuje sie do
osoby fizycznej zawierajacej umowe bezposSrednio zwigzana zjej dziatalnoscig
gospodarcza, gdy z treéci tej umowy wynika, ze nie ma ona dla niej charakte-
ru zawodowego, wynikajgcego w szczegdlnosci z przedmiotu wykonywanej

8 Zob. Z.B. Wojcik [w:] M. Zatucki, Metodyka..., s. 20 i nn. Autor omawia réznorakie klauzule abuzywne stoso-
wane w umowach kredytu indeksowanego lub denominowanego zawartych z konsumentami.
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przez nig dziatalnos$ci gospodarczej, udostepnionego na podstawie przepisow
o Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalno$ci Gospodarczej, niemniej
przepis ten wszedt w zycie 1 stycznia 2021 r. i na mocy art. 70 ust. 1 ustawy
z 31 lipca 2019 r. o zmianie niektérych ustaw w celu ograniczenia obcigzen
regulacyjnych® nie stosuje sie go do uméw zawartych przed 1 stycznia 2021 r.
Tymczasem umowy kredytu bedace przedmiotem niniejszej analizy byty - jak
juz wskazano - zawierane przed tg datg'°.

W zwigzku z umowami kredytu indeksowanego (denominowanego) za-
wartymi z przedsiebiorcami zasadnicze watpliwo$ci dotyczg zamieszczonej
w nich klauzuli przeliczeniowej. Standardowa tre$¢ tego postanowienia
umownego w przypadku kredytu indeksowanego nakazuje przeliczenie wy-
placonej sumy kredytu z zastosowaniem kursu kupna waluty obcej ustalonego
w tabeli banku w celu ustalenia salda zadtuzenia oraz harmonogramu sptaty,
a nastepnie przeliczenie raty kapitatowo-odsetkowej wyrazonej w walucie
obcej z zastosowaniem kursu sprzedazy waluty obcej ustalonej w tabeli banku
w celu wyliczenia warto$ci tej raty w PLN®. W przypadku natomiast kredytu
denominowanego klauzula przeliczeniowa odsyta do kursu kupna waluty ob-
cej ustalonej w tabeli banku w celu wyliczenia kwoty kredytu udostepnianej
kredytobiorcy w PLN, a nastepnie do kursu sprzedazy waluty obcej ustalo-
nej w tabeli banku w celu wyliczenia wartoSci raty kapitatowo-odsetkowej
w PLN*, Wobec takiego uksztattowania klauzuli przeliczeniowej pojawia sie
watpliwo$¢é co do dopuszczalnosci stosowania w obrocie profesjonalnym po-
stanowienia umownego, ktére umozliwia bankowi jednostronne oznaczenie
wysoko$ci §wiadczenia, bez wskazania jakichkolwiek kryteriéw bedacych
podstawg takiego dziatania, a jednocze$nie z zastosowaniem tzw. spreadu,
ktérego wystapienie jest zwigzane z zastosowaniem na pierwszym etapie
przeliczenia kursu kupna waluty obcej, za$ na drugim etapie (sptaty kredytu)
kursu sprzedazy waluty obcej, ktéry zawsze jest wyzszy od kursu kupna. Po-
wyzsze oznacza, ze nawet gdyby kredytobiorca dokonat sptaty kredytu chwile
po udostepnieniu mu §rodkéw pienieznych przez bank, to i tak bytby zobowia-
zany do wyzszego $§wiadczenia niz otrzymane od banku, co jest konsekwencjg
zastosowania wtaénie spreadu.

Pierwszym istotnym orzeczeniem odnoszacym sie do tej problematy-
ki w konteks$cie obrotu profesjonalnego byta uchwata Sagdu Najwyzszego

9 Dz.U.2019, poz. 1495.

10 Zob. J. Gil, M. Szlaszynski, Konsumencka ochrona prawna przedsiebiorcéw - analiza zmian legislacyjnych
z perspektywy dziatalnosci bankéw, ,Monitor Prawa Bankowego” 2020, 3, ss. 64-77, gdzie analizuje sie sens tej
zmiany legislacyjne;j.

17 tego tez wzgledu D. Rogozinski klauzule przeliczeniowa nazywa klauzulg tabelaryczng. Zob. idem, Rozli-
czenia..., s. 25.

2 Zob. Z.B. Wojcik [w:] M. Zatucki, Metodyka..., s. 35. Autor wskazuje przyktady réznych klauzul przeliczenio-
wych zawartych w umowach kredytu powigzanego z walutg obca.
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z 28 kwietnia 2022 r., III CZP 40/22, ktéra data kredytobiorcom - przedsie-
biorcom nadzieje na mozliwo$¢ podwazania zawartych z nimi uméw kredy-
tuindeksowanego oraz denominowanego. W zdaniu pierwszym tej uchwaty
przyjeto, ze sprzeczne z naturg stosunku prawnego kredytu indeksowanego
do waluty obcej sg postanowienia, w ktérych kredytodaweca jest upowaznio-
ny do jednostronnego oznaczenia kursu waluty wtasciwej do wyliczenia wy-
soko$ci zobowigzania kredytobiorcy oraz ustalenia wysoko$ci rat kredytu,
jezeli z tresci stosunku prawnego nie wynikajg obiektywne i weryfikowalne
kryteria oznaczenia tego kursu. Trzeba jednak od razu dodaé, ze orzeczenie
to tylko posrednio odnosito sie do obrotu profesjonalnego, zapadto bowiem
w wyniku zagadnienia prawnego przedstawionego Sadowi Najwyzszemu
w sprawie konsumenckiej, o czym zresztg §wiadczy drugie zdaniem uchwaty
zgodnie z ktorym ,,Postanowienia takie, jesli spetniajg kryteria uznania ich
za niedozwolone postanowienia umowne, nie sg niewazne, lecz nie wigza
konsumenta w rozumieniu art. 385! k.c.” Rozwazania zawarte w uzasadnie-
niu uchwaty majg charakter ogélniejszy, co pozwala je odnie$é réwniez do
umowy kredytu o analogicznej tresci zawartej z przedsiebiorcg. Powotano
sie w szczegblnos$ci na uchwate sktadu siedmiu sedziéw Sadu Najwyzszego
z 22 maja 1991 r., III CZP 15/91 (OSNC 1992, nr 1, poz. 1), w ktérej za niedo-
puszczalne uznano umieszczenie w regulaminie bankowym, dotyczacym
warunkéw prowadzenia rachunku bankowego, postanowien uprawniaja-
cych bank do jednostronnej zmiany tresci tego regulaminu, a tym samym
zmiany warunkéw umowy rachunku bankowego. Dodano, ze zdaniem SN,
w sktadzie rozpoznajacym sprawe, postanowienie umowne uzalezniajace
wysokos$¢ swiadczenia od swobodnego uznania jednej ze stron jest sprzeczne
z naturg (wlasciwoscig) stosunku prawnego. Jezeli bank miatby w ten sposéb
okresla¢ wysoko$é wlasnego §wiadczenia (co nie wystepuje w przypadku
zawartej w sprawie umowy kredytu indeksowanego, ale moze by¢ aktualne
w przypadku kredytow denominowanych), takie zastrzezenie godzi w istote
zobowigzania. Postanowienie oparte na schemacie ,,zaptace tyle, ile bede
chciat” nakazuje poda¢ w watpliwo$¢ rzeczywistg wole zaciggniecia zobo-
wigzania. Z kolei postanowienie zezwalajgce wierzycielowi na swobodne
okre$lenie wysokoS$ci Swiadczenia drugiej strony oddaje te strone we wtadze
wierzyciela, ktéry moze dowolnie wptywaé na jej sytuacje ekonomiczna,
odpowiednio ksztattujac wysoko$é¢ Swiadczenia. Sprzeczno$é z naturg sto-
sunku zobowigzaniowego w tym przypadku polega na wprowadzeniu do
jego treSci elementu nadrzednoSci jednej ze stron i podporzadkowania dru-
giej, co jest obce stosunkom zobowigzaniowym oraz stosunkom prywatno-
prawnym w ogdlnosci. SN dodatjednak, ze co do zasady nie jest wykluczone
pozostawienie mozliwo$ci oznaczenia wysokoS$ci $wiadczenia jednej ze stron

3 OSNC 2022/11/109.
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wedtug ogdélnych, aczkolwiek obiektywnych i weryfikowalnych kryteriow.
W tym zakresie odwotano sie do polskiego kodeksu zobowigzan, niemiec-
kiego kodeksu cywilnego oraz aktéw majgcych stanowié¢ model regulacji
przyjmowanych w europejskich systemach prawnych. Podkreslono jednak,
Ze obecnie w prawie polskim nie ma normy, ktéra pozwalataby na uzupet-
nienie stosunku prawnego o kryteria okreslenia tresci $wiadczenia, gdyby
strony powierzyly takie uprawnienie jednej z nich, a same tych kryteriéw
nie ustality. Wynika stad wyrazony w uchwale wniosek o sprzeczno$ci z na-
turg stosunku postanowienia umownego pozostawiajgcego petng dowolnos$é
w tym zakresie. Zaznaczono zarazem, ze gdyby takie kryteria zostaty prze-
widziane, odpowiednie postanowienie umowne mogtoby zosta¢ uznane za
dopuszczalne co najmniej w stosunkach innych niz konsumenckie.

W powyzszej uchwale SN podwazano wiec dopuszczalnos¢ pozostawienia
jednej ze stron stosunku prawnego mozliwosci dowolnego oznaczenia wyso-
kosci $wiadczenia drugiej jego strony. Tymczasem wia$nie takg mozliwo$é dla
banku przewiduje klauzula przeliczeniowa stosowana w umowach kredytu
indeksowanego lub denominowanego — zaréwno w obrocie konsumenckim,
jak i profesjonalnym - co w orzeczeniu wyraznie podkreslono. Takie zastrze-
zenie dato przedsiebiorcom nadzieje na mozliwo$¢é podwazania zawartych
przez nich uméw kredytu na zasadach podobnym do tych stosowanych w ob-
rocie konsumenckim. Trzeba jednak doda¢, ze taka interpretacja przytoczo-
nej uchwaty nie byta zasadna. Pomijajac fakt, Ze uchwata z 28 kwietnia 2022 r.
jednoznacznie odnosita sie wylgcznie do obrotu konsumenckiego, a kwestia
obrotu profesjonalnego zostata w niej podjeta jedynie ,,na marginesie”, to
przede wszystkim w orzeczeniu tym nie wskazano, jakie znaczenie ma zasto-
sowanie w umowie kredytu zawartej z przedsiebiorcg opisanej w niej klauzuli
przeliczeniowej, a wiasnie ta kwestia ma tutaj zasadnicze znaczenie. O ile
bowiem w obrocie konsumenckim przyjmuje sie niewazno$¢é umowy, o tyle
whniosek ten nie jest juz tak oczywisty w konteks$cie umowy z przedsiebiorcy.

Stanowisko SN co do skutkéw zastosowania
wadliwej klauzuli przeliczeniowej

Uchwata z 28 kwietnia 2022 r. - jak mozna bylo przypuszcza¢ - jedynie
otworzyta dyskusje w kwestii mozliwosci podwazania umowy kredytu po-
wigzanego z walutg obcg zawartej z przedsiebiorca. W p6zniejszym orzecznic-
twie do tej kwestii wielokrotnie jeszcze powracano, czynigc ja przedmiotem
pogtebionej refleksji. Mozna w tym zakresie wskazac trzy stanowiska Sadu
Najwyzszego co do skutkéw zastosowania w umowie z przedsiebiorcg wyzej
zdefiniowanej klauzuli przeliczeniowej.
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Wedtug pierwszego stanowiska klauzula przeliczeniowa stosowana w ob-
rocie profesjonalnym - odwotujaca sie do tabel wewnetrznych banku - jest
sprzeczna z naturg stosunku obligacyjnego, a takze z zasadami wspétzycia spo-
lecznego, niemniej okoliczno$¢ ta nie prowadzi do niewazno$ci umowy. Kurs
wilasny banku nalezy bowiem zastgpi¢ Srednim kursem NBP - co ostatecznie
nie powoduje niewazno$ci umowy kredytu. Stanowisko takie Sad Najwyzszy
zajat w wyroku z 27 maja 2022 r., IT CSKP 314/22%, w ktérym przede wszyst-
kim podkres$lono, ze okoliczno$¢, iz okreSlonemu postanowieniu umownemu
przyznaje sie - w obrocie konsumenckim - abuzywny charakter, nie ma bez-
posredniego przetozenia na ocene jego skutkéw w relacjach pozbawionych
konsumenckiego charakteru. Konsument jest chroniony w sposéb szczegdlny
przed naduzyciami swobody kontraktowej, totez postanowienie takie moze
okaza¢ sie dopuszczalne w relacji umownej o zawodowym charakterze jako
odpowiadajace profesjonalnemu statusowi kontrahentéw. Moze jednak by¢
tak, ze postanowienie to, z racji swoich cech, poza obrotem konsumenckim
zostanie zakwalifikowane jako godzgce w zasady wspoéizycia spotecznego (art.
58 § 2k.c.) lub kolidujgce z naturg stosunku prawnego (art. 353'k.c.). Wskaza-
no, ze klauzula przeliczeniowa o podanej tresci powoduje bowiem, Ze rozmiar
zadtuzenia kredytobiorcy staje sie zalezny od zmiennego kursu waluty indek-
sacji, okreslonego w sposob jednostronny przez bank - kredytodawce. Bank
uzyskuje w ten sposdéb mozliwo$¢é wptywania w toku wykonywania umowy na
rozmiar Swiadczenia drugiej strony, zaréwno przy okreslaniu ogélnej kwoty
kredytu (przeliczenie po kursie kupna), jak i poszczegdlnych rat (przeliczenie
po kursie sprzedazy). Sytuacje takg nalezy uznac za nie do pogodzenia z zasa-
dami stuszno$ci kontraktowej (art. 58 § 2 w zw. z art. 353! k.c.). Podkreslono,
ze ciggly charakter umowy kredytu - zaktadajacy, ze przeliczenia sptat wedtug
kursu waluty indeksacji sg dokonywane wielokrotnie na przestrzeni niekiedy
kilkudziesieciu lat — powoduje, iZ mozliwo$¢ jednostronnego okreslenia roz-
miaru §wiadczenia wystawia drugg strone umowy na daleko glebsze ryzyko
ijestznacznie bardziej obcigzajaca dla kontrahenta anizeli w przypadku umo-
wy sprzedazy, co dotyczy takze sytuacji, w ktorej kontrahent ten jest przed-
siebiorcg. Dodano jednocze$nie, ze ocena zgodnos$ci postanowien umowy
z zasadami wspotzycia spotecznego i wiasciwoscia stosunku prawnego (art.
58 § 21 art. 353! k.c.) dotyczy okre§lonych postanowien umowy, a $cislej ich
normatywnej tresci, nie za$ tego, w jaki sposéb byty one wykonywane.

Analizujac jednak skutek takiego stanowiska, zaznaczono, ze niewazno$é
postanowien kursowych nie przesagdza o niewazno$ci umowy kredytu. Przy
ocenie konsekwencji niewazno$ci tych postanowien z jednej strony trzeba
mie¢ na wzgledzie, ze postanowienia te okreslajg gtdwne Swiadczenia stron
i majg konieczny charakter z punktu widzenia konstrukcji umowy kredytu

4 OSNC-ZD 2022/4/50.
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indeksowanego zaakceptowanej przez strony (por. wyrok SN z 11 grudnia
2019 r., V CSK 382/18Y), z drugiej za$, ze niewaznos$¢ tych postanowien jest
rezultatem ich uksztattowania w spos6b zapewniajacy bankowi — bedgcemu
strukturalnie silniejszg strong umowy kredytu — nadmiernie uprzywilejo-
wang pozycje, naruszajgcg zasady stusznosci kontraktowej. Sprecyzowano,
ze ograniczenia swobody umow oparte na kryterium zasad wspétzycia spo-
tecznego i whasciwoséci (natury) stosunku prawnego, w zakresie, w jakim prze-
ciwdziatajg naduzyciu silniejszej pozycji kontraktowej, nie majg zarazem na
celu unicestwienia in toto umowy, ktérej elementem staty sie narzucone przez
strone silniejszg postanowienia umowne, lecz daza do zapewnienia réwnosci
stron umowy, z poszanowaniem ich prawnych i ekonomicznych intereséw.
Ostatecznie za$ podkres$lono, ze eliminacja luki w postaci braku w umowie
ustalen co do kursu pozwalajgcego dokonywac przeliczen ztotego do waluty
obcej, powstatej na skutek uznania pierwotnie zawartych w umowie posta-
nowien za niedopuszczalne, moze nastapi¢ w drodze analogicznego zastoso-
wania norm, ktére odsytajg - w razie koniecznoéci dokonywania przeliczen
walutowych - do kursu $redniego odpowiedniej waluty obcej ustalanego
przez NBP. Nakaz stosowania tego kursu jako adekwatnego przy dokonywa-
niu przeliczen walutowych w obrocie cywilnoprawnym i poza nim wynika
z licznych regulacji normatywnych obowigzujacych zaré6wno w przesztosci,
jak i obecnie, co moze stanowi¢ podstawe do konstruowania, z wykorzysta-
niem analogii, ogblniejszej zasady majgcej zastosowanie w razie potrzeby
dokonywania przeliczen walutowych przy jednoczesnym braku szczegdlnej
regulacji prawnej lub umownej, okreslajacej miarodajny miernik wartosci
waluty (por. np. art. 358 § 213 k.c., art. 798' § 1k.p.c.iart. 783 § 1 k.p.c. wdaw-
nym brzmieniu, nadanym ustawg z 2 lipca 2004 r. o zmianie ustawy Kodeks
postepowania cywilnego oraz niektérych innych ustaw, Dz.U. nr 172, poz.
1804, art. 41 ust. 1i 2 ustawy z 28 kwietnia 1936 r. Prawo wekslowe, tekst jedn.
Dz.U. z 2022 r., poz. 282, ktory traktowany jest jednolicie jako odestanie do
kursu $redniego NBP, art. 5 ust. 3 ustawy z 20 lutego 2015 r. o rzeczach znale-
zionych, tekstjedn. Dz.U. z2019r., poz. 908, art. 160 rozporzadzenia Prezyden-
ta Rzeczypospolitej z 24 pazdziernika 1934 r. Prawo upadtoSciowe, tekst jedn.
Dz.U.z1991r., nr 118, poz. 512, w brzmieniu nadanym ustawg z 31 lipca 1997 r.
o zmianie rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z 24 pazdziernika
1934 r. Prawo upadtosciowe i niektérych innych ustaw, Dz.U. nr 117, poz. 751
i odpowiadajacy mu art. 251 ustawy z 28 lutego 2003 r. Prawo upadlos$ciowe,
tekst jedn. Dz.U. z 2020 r., poz. 1228 ze zm., art. 83 ust. 1 ustawy z 15 maja
2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, tekst jedn. Dz.U. z 2021 r., poz. 1588 ze
zm., art. 7b ustawy z 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta, tekst jedn. Dz.U.
z2020r., poz. 287 ze zm., art. 10 ust. 1a ustawy z 8 marca 2013 r. o przeciwdzia-

15 OSNC-ZD 2021/2/20.
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taniu nadmiernym opd6znieniom w transakcjach handlowych, tekst jedn.
Dz.U. z 2022 r., poz. 893, art. 2 ust. 3 prawa dewizowego; w orzecznictwie
por. uchwate SN z 16 listopada 2000 r., III CZP 39/00, OSNC 2001, nr 7-8, poz.
98; wyroki SN z 18 maja 1984 r., I CR 121/84, OSNC 1985, nr 1, poz. 15,1z 11 lu-
tego 2005 r., ITII CK 304/04, OSNC 2006, nr 1, poz. 13, oraz postanowienie SN
z 8 sierpnia 2008 r., V CZ 49/08). Kurs ten cechuje ponadto biezgcy charakter,
zobiektywizowany walor itatwa dostepnos$¢ dla uczestnikéw obrotu. SN dodat
jednocze$nie, ze podstawe odwotania sie do tej zasady mozna wyprowadzié
z art. 56 k.c.

Zblizone stanowisko do wyzej zaprezentowanego SN zajat takze w po-
stanowieniach: z 21 kwietnia 2023 r., I CSK 5082/22, z 20 lipca 2023 r., I CSK
6022/22, z 31 sierpnia 2023 r.,  CSK 5891/22, z 6 czerwca 2025 r., I CSK 1958/24,
jak réwniez w wyrokach z 18 kwietnia 2023 r., IT CSKP 914/22, z 18 kwietnia
2023 r., IT CSKP 1130/22, z 26 pazdziernika 2023 r., II CSKP 863/23', z 20 mar-
ca 2024 r., IT CSKP 700/23, z 6 wrze$nia 2024 r., II CSKP 964/23". W wyroku
z 20 marca 2024 r. zaznaczono, ze konsument podlega $cislejszej ochronie
prawnej ze wzgledu na stabsza od przedsiebiorcy (banku kredytujacego) po-
zycje, stad okre$lone postanowienia umowne, abuzywne wobec konsumenta,
moga okaza¢ sie dozwolone w stosunku umownym o zawodowym charakterze
jako odpowiadajgce profesjonalnemu statusowi kontrahentéw, co nie wytacza
mozliwosci uznania tych postanowien za sprzeczne z zasadami wspétzycia
spotecznego (art. 58 § 2 k.c.) lub niezgodne z naturg stosunku prawnego (art.
353'k.c.) ze wzgledu na wynikajgce z nich uprawnienie banku do jednostron-
nego, dowolnego ustalania kurséw kupna i sprzedazy waluty obcej dla celow
rozliczeniowych, bez wskazania w umowie sposobu ksztattowania przez bank
tych kurséw. Ta ostatnia ocena nie pocigga jednak za sobg automatycznej nie-
waznosci calej umowy kredytu gospodarczego.

Wedtug drugiego stanowiska Sadu Najwyzszego wadliwo$¢ klauzuli
przeliczeniowej zastosowanej w umowie kredytu zawartej z przedsiebiorcg
prowadzi, podobnie jak w obrocie konsumenckim do niewaznos$ci umowy.
Stanowisko takie zostalo wyrazone przede wszystkim w postanowieniu SN
z 26 listopada 2024 r., I CSK 2517/24. W orzeczeniu tym opowiedziano sie za
zastosowaniem do obrotu profesjonalnego regut przyjetych w obrocie kon-
sumenckim, z uwzglednieniem jedynie niemozliwo$ci powotania sie w tym
przypadku na abuzywny charakter klauzuli przeliczeniowej. Sad Najwyzszy
obszernie odwotat sie do orzecznictwa TSUE zapadiego na tle umoéw kredytu
frankowego zawartych z konsumentem. W postanowieniu podzielono jedno-
cze$nie poglad wyrazony w uchwale z 28 kwietnia 2022 r. i dodano, Ze wnioski
zaprezentowane przez Sad Najwyzszy otwierajg droge do objecia szczegdlng
ochrong takze oséb prowadzacych dziatalno$é¢ gospodarcza — zawierajacych

16 OSNC 2024/7-8/70.
7 OSNC 2025/2/21.
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umowy kredytu indeksowanego do waluty CHF. Istotne jest, ze o ile w tym
wypadku nie jest mozliwe zastosowanie instytucji klauzul abuzywnych, o tyle
nie wytgcza to zastosowania art. 58 k.c. W powyzszym orzeczeniu Sad Naj-
wyzszy zaakceptowat stanowisko Sgdu Apelacyjnego uznajace niewazno$é
umowy kredytu frankowego zawartej przez przedsiebiorce - podkreslajac, iz
zasadnicza przyczyng stwierdzenia niewaznos$ci umowy byt fakt przyjecia,
ze klauzule umozliwiajgce stosowanie do przeliczen kursu kupna i sprzedazy
franka szwajcarskiego, ustalonego wedtug tablicy kursowej banku, skutkuja
zastosowaniem art. 58 k.c.

Powyzsze jednak nie koniczy zréznicowanego podej$cia Sadu Najwyzszego
do klauzul przeliczeniowych zawartych w umowach kredytu indeksowanego
(denominowanego) z przedsiebiorcg. Nie mozna bowiem poming¢ trzeciego
stanowiska SN, zgodnie z ktérym w obrocie profesjonalnym w ogoéle nie zna-
leziono podstaw do podwazania tego typu postanowien umownych. Nalezy
w tym kontek$cie przywotaé wyrok SN z 22 maja 2024 r., II CSKP 2309/22;
wskazano w nim, ze zarzut - majacy prowadzi¢ do niewazno$ci umowy, a wy-
nikajacy z tego, ze kwote kredytu okreslono w walucie obcej, a wyptata i spta-
ta kredytu nastepowata wytacznie w walucie polskiej, po przeliczeniu salda
Swiadczenia wedtug kursu arbitralnie ustalanego przez bank - jest nietrafny,
brak bowiem podstaw do uznania, iz ww. postanowienia umowne w obro-
cie profesjonalnym sg sprzeczne z naturg zobowigzania w rozumieniu art.
3531k.c. Podobne stanowisko SN wyrazit rowniez w wyroku z 8 marca 2024 r.,
II CSKP 85/24. Natomiast w wyroku Sgdu Najwyzszego z 12 kwietnia 2023 r.,
II CNPP 11/22 - zaznaczono, ze konstrukcja kredytu indeksowanego zaktada,
ze warto$¢ swiadczen stron bedzie przeliczana wedtug miernika oznaczone-
go w klauzuli indeksacyjnej, pozwalajacego utrzymac ich wartosci na takim
poziomie, ze bank moze korzystnie dla kredytobiorcy okresli¢ koszty kredy-
tu. W niniejszej sprawie indeksacja $wiadczen dokonywata sie¢ na podstawie
kursu CHF, okre$lonego jednostronnie przez bank kredytodawce w tabelach,
ktore opracowywat na potrzeby prowadzonej przez siebie dziatalnos$ci, wyma-
gajacej skorzystania w réznych celach z walut obcych i okreslenia ich kursu do
ztotego. Dziatajacy na rynku bank nie wyznacza tych kurséw dowolnie, lecz
z uwzglednieniem czynnikéw, do ktérych odwotuje sie takze jego konkuren-
cja,aich dobériustalenie wzajemnego oddziatywania, ma ostatecznie wptyw
na konstrukcje umowy kredytowej, jaka moze zaproponowaé zainteresowa-
nym jego uzyskaniem. Kazda osoba zabiegajaca o kredyt (konsument i przed-
siebiorca) ma mozliwo$é rozeznania sie w ofertach kredytowych i wybrania
tych, ktére najlepiej realizujg jego interes - w warunkach, gdy jest oczywiste,
ze wigze sie z bankiem umowag kredytowa na wiele lat.

Dowolno$ci dziatania banku opierajacej sie na klauzuli przeliczeniowej nie
dostrzegt Sad Najwyzszy rowniez w wyroku z 26 pazdziernika 2023 r., II CSKP
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863/23'. W orzeczeniu nie zakonczono co prawda sprawy rozpoznawanej
przez SN, ale podkreslono, ze cho¢ sama umowa kredytowa i regulamin nie
zawieraty jednoznacznie sformutowanych kryteriow ustalania przez bank
kurséw walut, nie mozna przyja¢, jakoby bank miat mozliwo$¢ catkowicie
dowolnego — oderwanego od jakichkolwiek obiektywnych czynnikéw - usta-
lania kurséw walut, ktére byty stosowane dla dokonywania przeliczen kre-
dytowych. Kursy walut ustalane sg przez banki komercyjne na podstawie
wyraznego upowaznienia ustawowego. Zgodnie z art. 111 ust. 1 pkt 4 ustawy
Prawo bankowe bank obowigzany jest ogtasza¢ w miejscu wykonywania czyn-
nosci, w sposéb ogdlnie dostepny, stosowane kursy walutowe. Kursy te maja
zastosowanie nie tylko do przeliczania nalezno$ci wynikajacej z kredytow
indeksowanych do waluty obcej, ale do wszelkich transakcji o charakterze
dwuwalutowym (m.in. ptatnosci przy uzyciu kart ptatniczych w walucie ob-
cej). Majg zatem uniwersalny charakter. Jawno$¢ tabel kursowych - wynika-
jacaz obowigzku ustawowego - powoduje, ze poszczegdlne banki dostosowujg
ustalane kursy do czynnikéw rynkowych, umozliwiajacych konkurencje.
Jest przy tym oczywiste, ze indeksy rynku finansowego, majace wptyw na
kursy wymiany walut, sg pochodng warunkéw rynkowych i zmieniajg sie
w czasie. W umowach zawieranych na wiele lat czesto zatem nie jest mozliwe
precyzyjne ustalenie kryteriow okreslajacych zakres Swiadczenia (np. w po-
staci schematu, wzoru lub algorytmu matematycznego). Praktyka obrotu
gospodarczego wykazuje przy tym, ze w tego rodzaju umowach pojawiajg sie
pewne warunki, niemozliwe do okre$lenia w momencie zawierania umowy,
pozostawione do ustalenia jednej ze stron - ze wspélnym zatozeniem ,ryn-
kowo$ci” dokonywanych w przysztosci ustalen. Warto zauwazy¢, ze takze
sam ustawodawca uwzglednia sytuacje niemozliwo$ci ustalenia (czy tez trud-
no$ci w ustaleniu) w drodze konsensu stron zakresu $wiadczenia, odwotu-
jac sie w takich sytuacjach do zwrotéw o ogélnym znaczeniu, wskazujacych
jednak na potrzebe zachowania obiektywnego poziomu tego $§wiadczenia
(np. art. 536 § 2, art. 628 § 1, art. 735 § 2, art. 758' § 3 i art. 836 k.c.). Dodano,
ze nie kazda zatem sytuacja, w ktérej pozostawiono jednej ze stron umowy
dookreslenie zakresu spetnienia Swiadczenia (a tym bardziej terminu jego
spelnienia w okreslonych ramach czasowych), prowadzié¢ powinna do kon-
statacji, ze umowa pozostaje w sprzeczno$ci z naturg (wtasciwos$cig) stosunku
czy w sprzecznosci z zasadami wspotzycia spotecznego. Do dokonania oceny
umowy z tego punktu widzenia niezbedne jest doktadne zbadanie praktyki
obrotu gospodarczego, w tym ustalenie, czy praktyka ta przeksztatcita sie
w ustalony zwyczaj w rozumieniu art. 56 k.c., zbadanie dotychczasowego
zachowania strony okreslajacej zakres §wiadczenia w podobnych relacjach,
poprzedzajgcych zawarcie badanej umowy (w szczegdlnoéci pod katem stoso-

18 OSNC 2024/7-8/70.
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wania rynkowych czy odmiennych od rynkowych kryteriéw), §wiadomosci
drugiej strony umowy, wynikajgcej m.in. z pozostawania strong umoéw o po-
dobnym charakterze. Dopiero analiza wszystkich tych czynnikéw pozwala
na ustalenie rzeczywistej woli stron umowy i stwierdzenie, czy — biorgc pod
uwage wszelkie uwarunkowania gospodarcze (w tym dostep do kredytéw o in-
nym charakterze czy innych Zrédet finansowania) - obie strony godzily sie na
takie postanowienia umowne, ktére pozostawity jednej z nich dookreslenie
zakresu $§wiadczenia (ustalenie kurséw wymiany walut przez odwotanie do
kurséw podawanych w tabelach kurséw stosowanych w danym banku).

Niewazno$ci umowy kredytu zawartej z przedsiebiorca, mimo zastosowa-
nia klauzuli przeliczeniowej, nie przyjat Sad Najwyzszy rowniez w wyroku
z 2 pazdziernika 2025 r., II CSKP 276/23. Faktem jest, ze w orzeczeniu tym
wprost nie odniesiono sie do analizowanego w niniejszym artykule proble-
mu. Interesujace jest jednak stwierdzenie SN, Ze sposéb sformutowania przez
skarzgcego zarzutu naruszenia art. 353! k.c. jest w istocie prébg ominiecia
regulacji art. 385! k.c., ktéra w sprawie nie ma zastosowania, i poddania pod
osad okreslonych postanowienn umowy kredytu pod katem ich abuzywno$ci -
pomimo ze umowa kredytu zawarta przez strony takiej kontroli nie podlega.
Moze to oznacza¢, ze Sad Najwyzszy nie dostrzegt mozliwosci kwestionowa-
nia klauzuli przeliczeniowej zastosowanej w obrocie profesjonalnym, tym
bardziej ze jednocze$nie podkreslit, iz Sad Apelacyjny rozpoznajacy sprawe
w drugiej instancji, w systemie apelacji petnej, miat obowigzek rozpoznaé
sprawe rowniez w kontekscie art. 353! k.c.

Podsumowanie

Z przytoczonego wyzej orzecznictwa Sagdu Najwyzszego wyraznie wynika,
ze brak jest jednolitego stanowiska co do dopuszczalnosci stosowania w umo-
wie kredytu indeksowanego lub denominowanego klauzuli przeliczeniowej
odwotujacej sie do kursu waluty obcej ustalanej wedtug tabel banku kredyto-
dawcy, jak rowniez obcigzajacych kredytobiorce — przedsiebiorce spreadem
walutowym. Oczywisty jest jednak przede wszystkim wniosek, Ze niemoz-
liwe jest w tym przypadku co do zasady stosowanie przepisoéw o klauzulach
abuzywnych. Nie dazac w tym miejscu do jednoznacznego rozstrzygniecia
analizowanego problemu -wydaje sie, ze najbardziej przekonujacy jest poglad
kwestionujgcy mozliwo$¢ zastosowania klauzuli przeliczeniowej rowniez
w umowach z przedsiebiorca, przy jednoczesnym dgzeniu do utrzymania obo-
wigzywania tej umowy z zastosowaniem $redniego kursu NBP, ewentualnie
kursu kupna i sprzedazy NBP. Powyzsze uwzglednia z jednej strony fakt, ze
do umoéw profesjonalnych nie ma zastosowania dyrektywa Rady 93/13/EWG
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z 5 kwietnia 1993 r. w sprawie warunkéw w umowach konsumenckich (Dz.
Urz. UE L nr 95, s. 29), bedaca podstawg licznych orzeczenn Trybunatu Spra-
wiedliwo$ci UE dotyczacych obrotu konsumenckiego. Tymczasem to wiasnie
przepisy tego aktu prawnego - w powigzaniu z przepisami krajowymi odno-
szacymi sie do obrotu konsumenckiego - uniemozliwiajg utrzymanie umowy
kredytu konsumenckiego zinaczej ustalonym kursem indeksacji (denomina-
cji), niz ustalono to w umowie?. Z drugiej za$ strony w obrocie profesjonalnym
szczegOlne znaczenie nalezy przypisaé zasadzie pacta sunt servanda — co réw-
niez sprzeciwia sie zbyt pochopnemu stwierdzeniu niewaznos$ci umowy, tym
bardziej ze nie bytaby ona korzystna dla zadnej ze stron - zwazywszy, iz skutek
ten musialby nastapi¢ ex tunc, a wiec od chwili zawarcia umowy, co mogtoby
prowadzi¢ do przedawnienia wzajemnych roszczen. Aspekt ten nie wystepuje
w obrocie konsumenckim, albowiem przyjmuje sie, ze zastosowanie niedo-
zwolonego postanowienia umownego prowadzi raczej do sankcji podobnej do
bezskutecznos$ci zawieszonej, gdyz ostateczna niewazno$¢ umowy zalezy od
powotania sie konsumenta na abuzywno$é. Wreszcie nalezy podkresli¢ (acz
watek ten zostat Swiadomie pominiety w prowadzonych rozwazaniach), ze
w umowie kredytu konsumenckiego niewazno$¢ jest konsekwencjg nie tylko
klauzuli przeliczeniowej, ale przede wszystkim walutowej - wprowadzajacej
do umowy ryzyko walutowe?. Natomiast w obrocie profesjonalnym co do za-
sady trudno bytoby wyprowadza¢ teze o wadliwosci tego typu postanowienia
umownego?. Skoro samo powigzanie kredytu z walutg obcg jest skuteczne, to
zastosowanie jedynie niewta$ciwego kursu przeliczenia nie przekresla sensu
tej umowy.

Zastosowanie kursu kupnaisprzedazy NBP - co takze warto zaznaczy¢ - nie
prowadzi do eliminacji z uméw kredytu zawartych z przedsiebiorca spreadu
walutowego, ktory bez watpienia stanowi dodatkowa korzy$é banku wynika-
jaca z zawartej umowy. Trzeba jednak wskaza¢, ze spread nie jest co prawda
charakterystycznym elementem umowy kredytu i nie nalezy do jej essentia-
lia negotii, niemniej trudno uznaé go ex definitione za niedozwolony, skoro
rowniez przepisy powszechnie obowigzujgce — i to w obrocie konsumenckim
- przewidywaty mozliwo$¢ jego zastosowania.

19 Zob. K. Chréscik, Abuzywnosé walutowych klauzul przeliczeniowych a mozliwosé ich uzupetnienia przez sqd
krajowy [w:] T. Szancito, Kredyty..., s. 157, a takze H. Ciepta, Dochodzenie roszczen z uméw kredytéw fran-
kowych, Warszawa 2021, s. 87, jak rowniez T. Szancito, Ustalenie niewaznosci umowy o kredyt frankowy a nie-
dozwolony mechanizm klauzul przeliczeniowych i ryzyko kursowe [w:] Upadto$é..., A. Hrycaj, T. Szancito (red.),
s. 65.

20 Zob. W. Gontarski, Ryzyko kursowe a ochrona konsumenta. Wybrane zagadnienia cywilnoprawne i karnopraw-
ne [w:] Prawna ochrona konsumenta rynku ustug bankowych, T. Szancito (red.), Warszawa 2023, s. 911 nn.

2 Szerzej zob. T. Szczurowski, Umowa..., s. 1551 nn.
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Abstrakt

Przedmiotem niniejszego artykutu jest przeglad orzecznictwa Sgdu Najwyzszego doty-
czgcego kredytéw indeksowanych lub denominowanych udzielonych przedsiebiorcy.
Kwestia ta ma istotne znaczenie w obrocie gospodarczym i coraz czeséciej pojawia sie na
wokandach sgdéw powszechnych. Zasadne jest w zwigzku z tym rozwazenie, czy przed-
siebiorcy moga w tym zakresie liczy¢ na ochrone zblizong do tej, z ktérej korzystaja kon-
sumenci.

Stowa kluczowe: kredyt indeksowany, kredyt denominowany, przedsiebiorca, konsu-
ment, ochrona przedsiebiorcy, orzecznictwo SN.
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