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ABSTRAKT

Celem niniejszego artykulu jest ustalenie, czy zastawnik moze skorzystac¢
z pozaegzeukucyjnych sposobow zaspokojenia si¢ z przedmiotu zastawu rejestro-
wego lub zastawu finansowego po otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego
w stosunku do zastawcy.

I. WPROWADZENIE
I.I. PROBLEM BADAWCZY

Zastaw rejestrowy regulowany przepisami ustawy z dnia 6.12.1996 r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow' oraz zastaw finansowy regulowany przepisami usta-
wy z dnia 2.04.2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych? to zabezpieczenia
powszechnie wykorzystywane w transakcjach finansowania dtuznego. Zastawnik za-
stawu rejestrowego lub zastawu finansowego moze zaspokoic si¢ z przedmiotu zasta-
wu w inny sposéb niz w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego’. W artykule
przeanalizowana zostala dopuszczalno$¢ skorzystania przez zastawnika z pozaegze-
kucyjnych sposobow zaspokojenia po otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego
w stosunku do zastawcy. Tak ujety problem badawczy ma walor zaréwno teoretyczny,
jak i praktyczny. Jego teoretyczna istotno$¢ wynika ze stosunkowo niewielkiej liczby
publikacji, ktére zostaly mu poswiecone, oraz z ich waskiego zakresu - uwaga dok-
tryny skupiona jest na postepowaniu sanacyjnym i dopuszczalnosci przejecia w jego

1 Dz. U. 22018 r. poz. 2017, dalej: u.z.r.
2 Dz. U. 22024 r. poz. 294, dalej: u.n.z.f.

3 Sadowe postgpowanie egzekucyjne stanowi ,domyslny” sposob zaspokojenia si¢ przez zastawnika, niezaleznie od rodzaju za-
stawu. Zob. np. J. Goiaczyr’lski (w:) System Prawa Prywatnego, t. 4, Prawo rzeczowe, red. E. Gniewek, Warszawa 2021, s. 403.
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toku przedmiotu zastawu rejestrowego w trybie art. 22 u.z.r.* Zagadnienie jest zara-
zem praktyczne, poniewaz wierzytelnosci zabezpieczone zastawem rejestrowym lub
zastawem finansowym czesto wystepuja w postepowaniach restrukturyzacyjnych,
szczegodlnie gdy wierzycielem jest bank.

I.II. POSTEPOWANIE RESTRUKTURYZACYJNE

Postepowanie restrukturyzacyjne regulowane przepisami ustawy z dnia
15.05.2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne® jest rodzajem postepowania cywilnego,
ktorego celem jest unikniecie ogloszenia upadlosci dtuznika przez umozliwienie mu
restrukturyzacji w drodze zawarcia ukladu z wierzycielami, a w przypadku poste-
powania sanacyjnego — réwniez przez przeprowadzenie dzialan sanacyjnych, przy
zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli®. W polskim porzadku prawnym wyste-
puja cztery podstawowe rodzaje postepowan restrukturyzacyjnych: 1) postepowanie
o zatwierdzenie ukladu, 2) przyspieszone postepowanie ukladowe, 3) postepowanie
ukladowe oraz 4) postgpowanie sanacyjne (art. 2 pr. restr.).

I.III. KATALOG POZAEGZEKUCYJNYCH SPOSOBOW ZASPOKOJENIA

Pozaegzekucyjne sposoby zaspokojenia z zastawu rejestrowego to przejecie
przedmiotu zastawu rejestrowego na wlasno$¢ (art. 22 u.z.r.), sprzedaz przedmiotu
zastawu rejestrowego w drodze przetargu publicznego (art. 24 u.z.r.), przejecie przed-
siebiorstwa w zarzad (w przypadku zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy lub praw,
stanowigcych calos¢ gospodarcza; art. 27 ust. 1 u.z.r.) oraz dzierzawa przedsigbior-
stwa (w przypadku zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy lub praw, stanowiacych
calos$¢ gospodarcza; art. 27 ust. 3 u.z.r.). Z kolei pozaegzekucyjne sposoby zaspokoje-
nia z zastawu finansowego to sprzedaz przedmiotu zastawu finansowego, potracenie
lub kompensata jego wartosci z zabezpieczong wierzytelnoscia finansows, przejecie
przedmiotu zastawu finansowego (art. 10 ust. 1 u.n.z.f.) oraz odkupienie jednostek
uczestnictwa przez fundusz inwestycyjny (w przypadku zastawu finansowego na

4 Uwagi ogdlne zostaly zawarte w pracach T. Czech (w:) Ustawa o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow. Komentarz, red. serii
K. Osajda, red. tomu W. Borysiak, Legalis 2024, art. 21a, Nt 13-14; N. Frosztega, M. Medynski, Realizacja uprawnieti zastawnika rejestro-
wego w postepowaniu sanacyjnym, ,Monitor Prawa Bankowego” 2017/6, s. 93-101. O postepowaniu sanacyjnym i przejeciu przedmiotu
zastawu rejestrowego pisza B. Sierakowski, Pozycja wierzyciela rzeczowego w postepowaniu sanacyjnym - zagadnienia wybrane, ,,Monitor
Prawa Handlowego” 2017/4, s. 29-30; R. Adamus, Dopuszczalnos¢ przejecia przedmiotu zastawu rejestrowego na wlasnosé w toku postepo-
wania sanacyjnego prowadzonego wobec zastawcy, ,,Przeglad Prawa Handlowego” 2019/4, s. 48-53; R. Adamus, Uprawnienia zastawnika
zastawu rejestrowego w postgpowaniu sanacyjnym zastawcy, ,Iransformacje Prawa Prywatnego” 2022/1, s. 21-23.

5 T,j. Dz.U. 2 2024 1. poz. 1428 z p6zn. zm., dalej: pr. restr.

6 Zob. A. Hrycaj, Prawo i postgpowanie restrukturyzacyjne, Warszawa 2019, s. 22; A. Hrycaj (w:) System Prawa Handlowego, t. 6,
Prawo restrukturyzucyjne i upadlos’ciowe, red. A. Hrycaj, A. Jakubecki, A. Witosz, Warszawa 2020, s. 45-46; art. 3 ust. 1 pr. restr.
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jednostkach uczestnictwa — art. 83 ust. 4 ustawy z 27.05.2004 r. o funduszach inwe-
stycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi’).

II. PUNKT WYJ$CIA — DOPUSZCZALNOSC POZAEGZEKUCYJNEGO ZASPOKOJENIA

SIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWU REJESTROWEGO LUB ZASTAWU FINANSOWEGO

Jako punkt wyjscia dla dalszych rozwazan nalezy przyja¢ dopuszczalnos¢ sko-
rzystania przez zastawnika z pozaegzekucjnych sposobow zaspokojenia z przedmiotu
zastawu rejestrowego lub zastawu finansowego w toku postepowania restrukturyzacyj-
nego prowadzonego w stosunku do zastawcy. Przepisy pr. restr. nie wykluczaja takiej
mozliwosci wprost, a wigc prima facie nie istnieje Zadna regulacja szczegélna, ktéra
prowadzilaby do wylaczenia zastosowania art. 22-27 u.z.r.%, art. 10 ust. 1 w.n.z.f. lub
art. 83 ust. 4 u.f.i. w postepowaniu restrukturyzacyjnym.

Za takim ujeciem przemawiajg tez przepisy art. 327-328 oraz art. 333 ustawy
228.02.2003 r. - Prawo upadlosciowe’, ktére dopuszczaja w pewnych sytuacjach prze-
jecie (o ktéorym mowa w art. 22 u.z.r.) lub sprzedaz (o ktérej mowa w art. 24 u.z.r.)
przedmiotu zastawu rejestrowego oraz przejecie lub sprzedaz (o ktérych mowa
w art. 10 ust. 1 w.n.z.f.) przedmiotu zastawu finansowego w toku postepowania upa-
dlosciowego zastawcy (arg. a maiori ad minus)'°. Skoro bowiem zastawnik moze (pod
pewnymi warunkami) skorzysta¢ z pozaegzekucyjnych sposobdéw zaspokojenia sie
w postepowaniu upadtosciowym zastawcy (ktore zasadniczo ogranicza uprawnienia
wierzycieli bardziej niz ktérekolwiek z postepowan restrukturyzacyjnych), to tym bar-
dziej powinien on méc skorzysta¢ z nich w toku postepowania restrukturyzacyjnego'.

Przedstawiong wyzej argumentacje w odniesieniu do zaspokojenia sie z zasta-
wu finansowego w drodze kompensaty posrednio wspiera art. 251 pr. restr., zgodnie
z ktorym otwarcie przyspieszonego postepowania ukladowego nie narusza uprawnien
wynikajacych z zamieszczonej w umowie klauzuli kompensacyjnej'?, o ktérej mowa
w u.n.z.f. Przepis ten znajduje zastosowanie réwniez w postgpowaniu o zatwierdzenie
ukladu na mocy odestania z art. 225 ust. 2 pr. restr., w postepowaniu ukladowym na
mocy odestania z art. 273 pr. restr. oraz w postepowaniu sanacyjnym na mocy odestania

7 T,j. Dz.U. 2 2024 1. poz. 1034 z pozn. zm., dalej: u.fi.

8 W tym kierunku B. Sierakowski, Pozycja..., s. 30; R. Adamus, Dopuszczalnosé..., s. 52; R. Adamus, Uprawnienia..., s. 22; T. Czech
(w:) Ustawa..., art. 21a, Nt 13,

9 T,j. Dz.U. 2 2025 1. poz. 614, dalej: pr. upad.

10 W tym kierunku w odniesieniu do postepowania sanacyjnego i przejecia przedmiotu zastawu rejestrowego
R. Adamus, Dopuszczalnosé..., s. 52; R. Adamus, Uprawnienia..., s. 22; T. Czech (w:) Ustawa..., art. 21a, Nt 13.2.

11  Tak wodniesieniu do postepowania sanacyjnego i przejecia przedmiotu zastawu rejestrowego R. Adamus, Uprawnienia..., s. 22.

12 Zgodnie z art. 3 pkt 3 u.n.z.f. klauzula kompensacyjna oznacza klauzule przewidujaca w razie wystapienia podstawy realizacji
zabezpieczenia natychmiastowe potracenie lub kompensate wierzytelnoéci oraz sposob ich dokonania i rozliczenia stron, zawartg
w umowie o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, umowie ramowej zwigzanej z t3 umowg lub w umowie szczegélowej zawartej
w wykonaniu umowy ramowe;.
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z art. 297 pr. restr. Nalezy podkresli¢, ze regulacja art. 251 pr. restr. nie daje podstawy
do wnioskowania a contrario w odniesieniu do innych pozaegzekucyjnych sposobow
zaspokojenia z przedmiotu zastawu w toku postepowania restrukturyzacyjnego®’.
Artykut 251 pr. restr. nie dotyczy bowiem tylko kompensaty jako sposobu zaspokoje-
nia z przedmiotu zastawu finansowego, ale réwniez (i przede wszystkim) kompensaty
jako sposobu rozliczenia roszczen z terminowych operacji finansowych'. Co wiecej,
przepis ten implementuje art. 7 dyrektywy 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z 6.06.2002 r. w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych?®,
ktory dotyczy tzw. klauzuli nettingu na wypadek niewyplacalnosci (close-out netting
provision)'s. W konsekwencji nie mozna na podstawie art. 251 pr. restr. wnioskowac,
ze w toku postepowania restrukturyzacyjnego jedynym dopuszczalnym pozaegzeku-
cyjnym sposobem zaspokojenia zastawnika z zastawu finansowego jest kompensa-
ta — jako Ze przedmiotem regulacji w tym przepisie jest przede wszystkim klauzula
kompensacyjna jako instrument umozliwiajacy przeprowadzenie nettingu na wypa-
dek niewyplacalnosci, a nie klauzula kompensacyjna jako pozaegzekucyjny sposéb
zaspokojenia zastawnika.

ITI. OBJECIE WIERZYTELNOSCI ZASTAWNIKA UKLADEM
III.I. ZAKRES UKEADU

Do wytaczenia lub ograniczenia uprawnienia zastawnika do skorzystania z po-
zaegzekucyjnych sposobéw zaspokojenia prowadzi objecie jego wierzytelnosci ukta-
dem". Te czg$¢ rozwazan nalezy rozpocza¢ od ustalenia, w jakim zakresie uklad obej-
muje wierzytelnosci zabezpieczone zastawem rejestrowym lub zastawem finansowym.

Po pierwsze, ukladem w postepowaniu restrukturyzacyjnym zastawcy nie be-
dzie objeta wierzytelnos¢ wylgcznie rzeczowa'® zastawnika. Zgodnie bowiem z art. 150
ust. 1 pkt 1 pr. restr. uktad obejmuje wierzytelnosci osobiste powstate przed dniem
otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego, jezeli ustawa nie stanowi inaczej. A con-
trario, uklad nie obejmuje wierzytelnosci rzeczowych niebedacych wierzytelnosciami

13 Natemat przestanek wnioskowania a contrario zob. E. Waskowski, Teorja wykladni prawa cywilnego, Warszawa 1936, s. 148-156.
14 Por. M. Porzycki (w:) Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, red. P. Filipiak, A. Hrycaj, LEX/el. 2023, art. 251, Nt 4.

15 Dz U.UE. L. 22002 r. Nr 168, 5. 43 z p6zn. zm., dalej: dyrektywa 2002/47/WE.

16 M. Porzycki (w:) Prawo..., art. 251, Nt 1.

17 Tak trafnie R. Adamus, Dopuszczalnosé..., s. 51.

18  Pomijam w tym miejscu kwesti¢ sporu na temat charakteru odpowiedzialnoéci dtuznika rzeczowego — w tym temacie zob. np.
J. Golaczynski (w:) System..., s. 335-340 oraz powolang tam literature.
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osobistymi'®. Tym samym przepisy dotyczace wierzytelnosci objetych ukladem nie
wplywaja w zaden sposob na dopuszczalnos¢ skorzystania z pozaegzekucyjnych spo-
sobow zaspokojenia z zastawu finansowego lub zastawu rejestrowego w toku poste-
powania restrukturyzacyjnego prowadzonego w stosunku do zastawcy w przypadku,
gdy zastawca nie jest dluznikiem osobistym zastawnika (innymi stowy, gdy ustano-
wiony przez niego zastaw zabezpiecza wierzytelno$¢ osobistg zastawnika w stosunku
do osoby trzeciej)*.

Po drugie, w $wietle art. 151 ust. 2 pr. restr. uklad nie obejmuje wierzytelno-
$ci (osobistej) zabezpieczonej na mieniu dfuznika m.in. zastawem (w tym zastawem
finansowym?') lub zastawem rejestrowym, w czesci znajdujacej pokrycie w wartosci
przedmiotu zabezpieczenia, chyba ze wierzyciel wyrazit zgode na objecie jej ukladem.
Regulacje szczegdlng wzgledem powolanego przepisu przewiduje art. 151 ust. 2a
pr. restr., z ktorego wynika, ze jezeli dtuznik przedstawit wierzycielowi, ktérego wie-
rzytelnos¢ jest zabezpieczona zastawem finansowym lub zastawem rejestrowym, pro-
pozycje ukladowe przewidujace pelne zaspokojenie, w terminie okreslonym w ukfa-
dzie, jego wierzytelnosci wraz z nalezno$ciami ubocznymi, ktére byty przewidziane
w umowie bedacej podstawg ustanowienia zabezpieczenia, nawet jezeli umowa ta zo-
stafa skutecznie rozwigzana albo wygasta, albo przewidujace zaspokojenie wierzyciela
w stopniu nie nizszym od tego, jakiego moze si¢ spodziewa¢ w przypadku dochodzenia
wierzytelno$ci wraz z nalezno$ciami ubocznymi z przedmiotu zastawu finansowego
lub zastawu rejestrowego, do objecia wierzytelnosci z mocy prawa ukladem nie jest
konieczna zgoda takiego wierzyciela. Analogiczng regule przewiduje art. 181 ust. 1
pr. restr. w odniesieniu do ukladu czg¢sciowego.

Podsumowujac - ukladowy charakter wierzytelnosci w postepowaniu restruk-
turyzacyjnym prowadzonym w stosunku do zastawcy bedzie oddzialywa¢ na dopusz-
czalnos¢ pozaegzekucyjnego zaspokojenia sie przez zastawnika z przedmiotu zastawu
rejestrowego lub zastawu finansowego, gdy: 1) zastawnik jest wierzycielem osobistym
zastawcy oraz 2) zastawnik wyrazi zgode na objecie ukladem jego wierzytelnosci za-
bezpieczonej lub zastawca (dluznik) przedstawi zastawnikowi propozycje ukladowe
przewidujace pelne zaspokojenie, w terminie okreslonym w ukladzie, wierzytelno-
$ci osobistej zastawnika wraz z nalezno$ciami ubocznymi, ktére byly przewidziane
w umowie bedacej podstawg ustanowienia zabezpieczenia albo propozycje ukltadowe
przewidujace zaspokojenie zastawnika w stopniu nie nizszym od tego, jakiego moze

19 Zob. np. A. Witosz (w:) System Prawa Handlowego, t. 6, Prawo restrukturyzacyjne i upadtosciowe, red. A. Hrycaj, A. Jakubecki,
A. Witosz, Warszawa 2020, s. 514; S. Gurgul, Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, Legalis 2020, art. 150, Nb 1; S. Gurgul, Realizacja
w czasie postepowan restrukturyzacyjnych wierzytelnosci zabezpieczonych rzeczowo, praw osobistych i roszczer oraz uprawnien ksztal-
tujgcych - potestatywnych, cz. I, ,Monitor Prawa Handlowego” 2016/4, s. 11.

20  S.Gurgul, Realizagja..., s. 11-12.

21  Przepisy pr. restr. dotyczace zastawu stosuje si¢ do zastawu finansowego, zob. np. R. Adamus, Blokada autonomiczna na plasz-
czyznie upadtosci i restrukturyzacji, ,Monitor Prawa Bankowego” 2018/9, s. 65.
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sie spodziewaé w przypadku dochodzenia wierzytelnosci wraz z nalezno$ciami ubocz-
nymi z przedmiotu zastawu finansowego lub zastawu rejestrowego.

III.II. WPEYW UKLADU NA POZAEGZEKUCYJNE SPOSOBY ZASPOKOJENIA

Wedtug art. 168 ust. 1 pr. restr. uklad nie narusza praw wynikajacych m.in. z za-
stawu rejestrowego i zastawu (a wigc takze zastawu finansowego), jezeli byty ustanowio-
ne na mieniu dluznika, chyba ze uprawniony wyrazit zgode na objecie zabezpieczonej
wierzytelno$ci uktadem. Z art. 168 ust. 2 pr. restr. wynika jednak, ze gdy wierzytelno$¢
zabezpieczona zostala objeta ukladem na mocy zgody zastawnika, zastaw rejestrowy
lub zastaw finansowy zabezpiecza wierzytelnos¢ w wysokosci i na warunkach platnosci
okreslonych w ukladzie. Oznacza to, ze przez okres obowigzywania uktadu jego tres¢
ma pierwszenstwo przed przepisami przewidujgcymi mozliwos¢ pozaegzekucyjnego
zaspokojenia si¢ zastawnika, a skorzystanie z tych sposobdw przez zastawnika jest
dopuszczalne wtedy, gdy uklad tak stanowi®.

W odniesieniu do art. 151 ust. 2a pr. restr. (art. 181 ust. 1 pr. restr. w przypadku
ukladu czgsciowego), ktory umozliwia ,,przymusowe” objecie ukltadem wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem rejestrowym lub zastawem finansowym, w mojej ocenie na-
lezy przyjacé, ze art. 168 ust. 2 pr. restr. znajdzie zastosowanie per analogiam. Przepis
art. 168 ust. 2 pr. restr. ma bowiem na celu ochrong intereséw diuznika i jego pozo-
stalych wierzycieli. Ochrona ta powinna by¢ zagwarantowana tym bardziej w przy-
padku, gdy zastawnikowi przedstawione zostaly propozycje uktadowe przewidujace
pelne zaspokojenie, w terminie okreslonym w ukladzie, jego wierzytelnosci wraz
z naleznos$ciami ubocznymi. Ratio legis art. 151 ust. 2a pr. restr. (art. 181 ust. 1
pr. restr. w przypadku ukladu cze$ciowego) jest bowiem wywazenie interesu wierzy-
ciela zabezpieczonego rzeczowo i intereséw diuznika oraz pozostalych wierzycieli*.
Gdyby zastawnik pomimo przedstawienia mu propozycji, o ktérych mowa w art. 151
ust. 2a pr. restr. (art. 181 ust. 1 pr. restr. w przypadku uktadu czes$ciowego), i objecia
jego wierzytelnosci ukladem mogt skorzysta¢ z pozaegzekucyjnych sposobdw zaspo-
kojenia, to ,wywazenie interesu” byloby iluzoryczne. Zastawnik mogtby w ten spo-
sob uniemozliwi¢ skuteczne przeprowadzenie restrukturyzacji (np. w przypadku gdy
zastaw rejestrowy obcigza maszyny wykorzystywane w biezacej dziatalnosci zastawcy,
z ktorej zyski majg pozwoli¢ mu wykona¢ uklad). W konsekwencji réwniez przy objeciu

22 Takw odniesieniu do zastawu rejestrowego R. Adamus, Dopuszczalnosé..., s. 51. Wydaje sie, ze zaakceptowanie tej tezy w odnie-
sieniu do zastawu ﬁnansowegn oznacza, iz pr. restr. jest niezgodne zart.4ust. 5 dyrektywy 2002/47/WE. Przepis ten stanowi »Member
States shall ensure that a financial collateral arrangement can take effect in accordance with its terms notwithstanding the commencement
or continuation of winding-up proceedings or reorganisation measures in respect of the collateral provider or collateral taker”. Por. w tym
kontekscie takze R.R. Zdzieborski (w:) R.R. Zdzieborski, M. Michalski, Ustawa o niektérych zabezpieczeniach finansowych. Komentarz,
Warszawa 2005, art. 17, s. 388-389.

23 Zob. Sejm IX kadencji, Druk sejmowy nr 1016, Uzasadnienie, s. 46.
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ukladem na podstawie art. 151 ust. 2a pr. restr. (art. 181 ust. 1 pr. restr. w przypad-
ku ukladu czgsciowego) wierzytelnosci zabezpieczonych zastawem rejestrowym lub
zastawem finansowym przez okres obowigzywania ukladu jego tre$§¢ ma pierwszen-
stwo przed przepisami przewidujacymi mozliwos¢ pozaegzekucyjnego zaspokojenia
sie zastawnika, a skorzystanie z tych sposobow zaspokojenia przez zastawnika jest
dopuszczalne wtedy, gdy uklad tak stanowi.

III.ITII. PROJEKTOWANE ZMIANY

W czasie pisania tego tekstu trwajg prace nad nowelizacjg pr. restr.* Obecnie
projekt nowelizacji przewiduje, ze wierzytelnosci osobiste zabezpieczone rzeczowo
na majatku dtuznika (m.in. zastawem rejestrowym lub finansowym) beda objete
ukladem z mocy prawa, oraz uchyla art. 168 pr. restr. Konsekwencjg wejscia w zycie
tych zmian bedzie to, ze w szerszym zakresie znajda zastosowanie uwagi poczynione
wyzej — przez okres obowigzywania ukladu jego tres¢ bedzie miala pierwszenstwo
przed przepisami przewidujacymi mozliwos¢ pozaegzekucyjnego zaspokojenia si¢
zastawnika, a skorzystanie z tych sposobow przez zastawnika bedzie dopuszczalne
wtedy, gdy ukfad tak stanowi®. Przy zalozeniu, ze ostatecznie dojdzie do uchylenia
art. 168 pr. restr., podstawe prawng wylaczenia uprawnienia zastawnika do skorzy-
stania z pozaegzekucyjnych sposobow zaspokojenia bedzie stanowil art. 166 ust. 1
pr. restr., ktory moéwi o zwigzaniu wierzycieli ukltadem.

III.IV. NIEDOPUSZCZALNOSC SPEENIENIA SWIADCZENIA Z WIERZYTELNOSCI

OBJETE] UKLADEM

Istotne znaczenie ma takze ustalenie, czy zastawnik moze skorzystac z poza-
egzekucyjnych sposobow zaspokojenia w okresie od dnia otwarcia postepowania re-
strukturyzacyjnego do dnia zatwierdzenia ukladu przez sad*. Ograniczenie w tym
zakresie moze wynika¢ z przepisu art. 252 ust. 1 pr. restr., zgodnie z ktérym od dnia
otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego do dnia jego zakonczenia albo
uprawomocnienia si¢ postanowienia 0 umorzeniu przyspieszonego postepowania

24  Projekt ustawy o zmianie ustawy — Prawo restrukturyzacyjne oraz ustawy — Prawo upadlo$ciowe, numer z wykazu UC43,
https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12390655/katalog/13088675#13088675.

25  Polski ustawodawca powinien zapewni¢, aby nie dotyczylo to zastawu finansowego - zgodnie z motywem 94 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1023 z dnia 20.06.2019 r. w sprawie ram restrukturyzacji zapobiegawczej, umorzenia
dtugdw i zakazow prowadzenia dziatalnoéci oraz w sprawie $rodkow zwigkszajacych skutecznos¢ postepowan dotyczacych restruktury-
zacji, niewyplacalnosci i umorzenia dugéw, a takze zmieniajgcej dyrektywe (UE) 2017/1132 (dyrektywa o restrukturyzacji i upadtosci)
(Dz.U. UE. L. 2 2019 1. Nr 172, s. 18 z p6zn. zm.) ,,dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 98/26/WE i 2002/47/WE oraz roz-
porzadzenie (UE) nr 648/2012 powinny by¢ stosowane niezaleznie od przepiséw niniejszej dyrektywy” (w wersji angielskiej ,,should
apply notwithstanding the provisions of this Directive”).

26  Zazwrdcenie uwagi na ten problem dziekuje Wojciechowi Pawlowskiemu.
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ukladowego spelnianie przez dluznika albo zarzadce swiadczen wynikajacych z wie-
rzytelnosci, ktére z mocy prawa sa objete uktadem, jest niedopuszczalne. Przepis ten
znajduje zastosowanie w postepowaniu ukladowym na mocy odeslania z art. 273
pr. restr. oraz w postepowaniu sanacyjnym na mocy odestania z art. 297 pr. restr.

Na wstepie nalezy zauwazyd, ze art. 252 ust. 1 pr. restr. nie znajdzie zastosowa-
nia do wierzytelnosci zastawnika objetej uktadem na mocy jego zgody. Taka wierzy-
telnos¢ nie jest bowiem objeta ukladem ,,z mocy prawa’”. Inaczej rzecz si¢ ma z wie-
rzytelnosciami zabezpieczonymi rzeczowo objetymi ukladem na podstawie art. 151
ust. 2a pr. restr. — te mieszczg sie w hipotezie art. 252 ust. 1 pr. restr.”® Wynika to wprost
z art. 151 ust. 2a in fine pr. restr., ktéry stanowi, ze do objecia wierzytelnosci z mocy
prawa ukladem nie jest konieczna zgoda takiego (zabezpieczonego - przyp. aut.)
wierzyciela. Wierzytelno$ci zabezpieczone rzeczowo powinny by¢ z zasady objete
ukladem z mocy prawa po nowelizacji pr. restr., o ktoérej mowa w pkt IILIII powyzej.

Z wykladni jezykowej art. 252 ust. 1 pr. restr. prima facie wynika, ze nie obejmuje
on swoim zakresem pozaegzekucyjnych sposobow zaspokojenia. Przepis ten stanowi
bowiem jedynie o spelnieniu $wiadczenia przez dtuznika albo zarzadce, a nie o przy-
musowym zaspokojeniu wierzytelnosci przez wierzyciela w drodze zastosowania poza-
egzekucyjnego sposobu zaspokojenia z zastawu rejestrowego lub zastawu finansowego.
Taka interpretacja jest jednak nie do pogodzenia z wykladnia celowosciowa. Te sama
mys$l co art. 252 ust. 1 pr. restr. wyraza art. 259 ust. 1 pr. restr.?? Zgodnie ze zd. 1 tego
przepisu postepowanie egzekucyjne dotyczace wierzytelnosci objetej z mocy prawa
ukladem, wszczete przed dniem otwarcia przyspieszonego postepowania ukladowego,
ulega zawieszeniu z mocy prawa z dniem otwarcia postepowania. Regulacje te stosu-
je si¢ rowniez do wierzytelno$ci zabezpieczonej rzeczowo, ktdra jest objeta ukladem
z mocy prawa na podstawie art. 151 ust. 2a pr. restr.”” W obecnym stanie prawnym nie
ma podstaw do stosowania art. 259 ust. 1 pr. restr. do pozaegzekucyjnych sposobéw
zaspokojenia sie zastawnika (zob. szerzej pkt IV.II ponizej). Nalezy jednak, na pod-
stawie wykladni systemowej i celowo$ciowej, uznac, ze zastosowanie do nich znajdzie
art. 252 ust. 1 pr. restr., a wigc ze zastawnik nie moze skorzysta¢ z pozaegzekucyjnego
sposobu zaspokojenia w okresie od dnia otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego
do dnia zatwierdzenia uktadu przez sad w przypadku przyspieszonego postepowania

27 P Filipiak, H. Zielinski, Objecie uktadem wierzytelnosci po nowelizacji prawa restrukturyzacyjnego, LEX/el. 2021, Nt 3.
Zob. tez art. 86 ust. 1 pr. restr. Przepis ten stanowi, ze w spisie wierzytelnosci odrebnie umieszcza si¢ wierzytelnosci objete uktadem
z mocy prawa oraz wierzytelnosci objete ukladem za zgoda wierzyciela.

28 P Filipiak, H. Zielinski, Objecie..., Nt 3.
29  S.Gurgul, Prawo..., art. 259, Nb 1.
30 P Filipiak, H. Zielinski, Objecie..., Nt 3.
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ukladowego, postepowania ukladowego oraz postepowania sanacyjnego®. W prze-
ciwnym wypadku zastawnik moéglby doprowadzi¢ do zaspokojenia swojej wierzytel-
nosci objetej ukladem z mocy prawa przed rozstrzygnieciem przez sad w przedmiocie
zatwierdzenia ukfadu, chociaz pozostali wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci obje-
te ukladem z mocy prawa nie maja takiej mozliwosci, w zwigzku z materialnopraw-
nym (art. 252 ust. 1 pr. restr.) i procesowym (art. 259 ust. 1 pr. restr.) moratorium.
Taki wynik wykladni bylby za$ sprzeczny, po pierwsze, z konstytucyjna zasadg réow-
nosci, a po drugie, z ratio legis art. 252 ust. 1 i art. 259 ust. 1 pr. restr.

Jezeli zastawnik bedzie probowal skorzysta¢ z pozaegzekucyjnego sposobu za-
spokojenia swojej wierzytelnosci objetej uktadem z mocy prawa w okresie od dnia
otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego do dnia zatwierdzenia uktadu przez
sad, to — po pierwsze — czynnos$¢ prawna dokonana przez zastawnika (np. zlozenie
o$wiadczenia o przejeciu przedmiotu zastawu rejestrowego w trybie art. 22 ust. 2
pkt 2 u.z.r.) bedzie niewazna, a po drugie - bedzie on zobowigzany do zwrotu do masy
ukladowej lub sanacyjnej ewentualnego uzyskanego swiadczenia®.

IV. POZOSTALE OGRANICZENIA

Analizujac przepisy pr. restr., mozna zidentyfikowac jeszcze kilka potencjalnych
ograniczen w zakresie dopuszczalnosci skorzystania przez zastawnika z pozaegzeku-
cyjnych sposobdéw zaspokojenia.

IV.I. BEZSKUTECZNOSC POSTANOWIEN UMOWY UTRUDNIAJACYCH OSIAGNIECIE

CELU POSTEPOWANIA RESTRUKTURYZACYJNEGO

W pierwszej kolejnosci nalezy zwrdci¢ uwage na regulacje dotyczaca bezsku-
tecznosci postanowien umowy utrudniajacych osiagniecie celu postepowania restruk-
turyzacyjnego. Zgodnie z art. 248 pr. restr. postanowienie umowy, ktdrej strong jest
dluznik, uniemozliwiajace albo utrudniajace osiggnigcie celu przyspieszonego poste-
powania ukladowego, jest bezskuteczne w stosunku do masy uktadowe;j. Przepis ten
stosuje si¢ odpowiednio w postepowaniu uktadowym (art. 273 pr. restr.) i postepo-
waniu sanacyjnym (art. 297 pr. restr.).

31 Odmiennie w odniesieniu do zastawu finansowego, z powolaniem si¢ na art. 4 ust. 5 dyrektywy 2002/47/WE, W. Pawtowski,
Zastaw na prawach przyszlych (praca magisterska), Krakow 2025, s. 113-114. Nie podzielam tego stanowiska, poniewaz prowadzi
ono do zrdznicowania pozycji zastawnika zastawu rejestrowego i zastawnika zastawu finansowego, ktére nie ma oparcia w przepisach
pr. restr. W mojej ocenie problemem jest tutaj brak uwzglednienia tredci art. 4 ust. 5 dyrektywy 2002/47/WE przez polskiego ustawo-
dawce na etapie uchwalania pr. restr. i jego nowelizowania, tj. brak w pr. restr. przepisow, ktore wylaczalyby wierzytelnos¢ zabezpie-
czong zastawem finansowym z zakresu ukladu.

32 S.Gurgul, Prawo..., art. 252, Nb 1.
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W literaturze wskazuje sig, ze art. 248 pr. restr. w zw. z art. 297 pr. restr. nie
wplywa na dopuszczalno$¢ przejecia przedmiotu zastawu rejestrowego w postepo-
waniu sanacyjnym, poniewaz podobng regulacje zawiera art. 84 ust. 1 pr. upad.”,
a jednocze$nie pr. upad. umozliwia przejecie przedmiotu zastawu rejestrowego przez
zastawnika®. Argumentacj¢ t¢ mozna rozciagnac tez na pozostale pozaegzekucyj-
ne sposoby zaspokojenia zastawnika dopuszczalne w $wietle przepiséw pr. upad.
(tj. sprzedaz przedmiotu zastawu rejestrowego, przejecie przedmiotu zastawu finanso-
wego i sprzedaz przedmiotu zastawu finansowego — por. pkt II powyzej). Dodatkowo,
niektdre pozaegzekucyjne sposoby zaspokojenia moga zosta¢ wykorzystane przez
zastawnika, chociaz umowa zastawnicza o nich nie wspomina (chodzi tu o sprzedaz
przedmiotu zastawu finansowego, potracenie jego wartosci z zabezpieczong wierzytel-
noscig finansowa® oraz odkupienie jednostek uczestnictwa przez fundusz inwestycyj-
ny). W odniesieniu do nich zastosowanie art. 248 pr. restr. nie jest nawet teoretycznie
mozliwe — poniewaz brak jest postanowienia umowy, ktére mogloby zosta¢ uznane
za bezskuteczne w stosunku do masy ukladowej lub sanacyjne;j.

Zastosowanie art. 248 pr. restr. nalezy jednak dopusci¢ w odniesieniu do po-
stanowien przewidujacych mozliwos¢ skorzystania z pozaegzekucyjnych sposobow
zaspokojenia z zastawu rejestrowego, o ktérych mowa w art. 27 ust. 1 u.z.r. (przeje-
cie przedsiebiorstwa w zarzad) oraz art. 27 ust. 3 u.z.r. (dzierzawa przedsiebiorstwa),
w zwiazku z tym, ze osiagniecie celéw postepowania restrukturyzacyjnego zwykle
bedzie niemozliwe w przypadku ich zastosowania (zob. szerzej pkt IV.III ponizej).
W pozostalym zakresie art. 248 pr. restr. nie wpltywa na dopuszczalnos¢ skorzystania
przez zastawnika z pozaegzekucyjnych sposobow zaspokojenia.

IV.II. PRZEPISY DOTYCZACE EGZEKUC]JI

Potencjalnie ograniczenia w mozliwosci skorzystania przez zastawnika z po-
zaegzekucyjnych sposobéw zaspokojenia moga wynikaé z przepiséw pr. restr. o eg-
zekucji. Zgodnie z art. 312 ust. 4 pr. restr. skierowanie egzekucji do majatku dluznika
wchodzacego w sktad masy sanacyjnej oraz wykonanie postanowienia o zabezpie-
czeniu roszczenia lub zarzadzenia zabezpieczenia roszczenia na tym majatku jest
niedopuszczalne po dniu otwarcia postgpowania sanacyjnego. Przepis ten stosuje

33 Zgodnie z tym przepisem postanowienie umowy, ktérej strong jest upadty, uniemozliwiajace albo utrudniajace osiagniecie celu
postepowania upadlosciowego jest bezskuteczne w stosunku do masy upadlodci.

34  R.Adamus, Dopuszczalnosé..., s. 52; R. Adamus, Uprawnienia..., s. 22-23.

35  Zjezykowej wykladni art. 10 ust. 1 u.n.z.f. wynika, ze tylko w przypadku przejecia przedmiotu zastawu finansowego na wlasnos¢
konieczne jest wprowadzenie odpowiedniego postanowienia w umowie (,,jezeli umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego
tak stanowi”) - tak trafnie P. Biezunski, Niektére zabezpieczenia finansowe. Komentarz, LEX/el. 2010, art. 10, Nt 2; K. Kurzgpa-Dedo,
Ustawa o niektorych zabezpieczeniach finansowych. Komentarz, Warszawa 2011, art. 10, Nt 2. Stosowne postanowienie w umowie musi
znalez¢ si¢ rowniez w przypadku kompensaty, co wynika z art. 4 ust. 1 u.n.z.f. i na co trafnie zwraca uwage R.R. Zdzieborski (w:)
R.R. Zdzieborski, M. Michalski, Ustawa..., art. 10, s. 295.
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sie rdwniez w postepowaniu o zatwierdzenie ukladu od dnia dokonania obwiesz-
czenia o ustaleniu dnia uktadowego do dnia prawomocnego umorzenia postepowa-
nia w przedmiocie rozpoznania wniosku o zatwierdzenie ukladu albo zakonczenia
postepowania o zatwierdzenie ukladu (art. 226e pr. restr.). W literaturze wskazuje
sie, ze w pojeciu ,egzekucji” z art. 312 ust. 4 pr. restr. nie mieszcza si¢ pozaegzeku-
cyjne sposoby zaspokojenia zastawnika oraz ze z przepisow prawa nie wynika nakaz
odpowiedniego stosowania przepiséw pr. restr. o egzekucji do pozaegzekucyjnych
sposobow zaspokojenia zastawnika®. Ujecie to jest trafne — w szczegdlnosci nalezy
zauwazy¢, ze przepisy u.z.r. w pewnym sensie ,,przeciwstawiaja sobie” postepowanie
egzekucyjne i pozaegzekucyjne sposoby zaspokojenia zastawnika (por. art. 21 u.z.r.).
W konsekwencji art. 312 ust. 4 pr. restr. nie ogranicza zastawnika w korzystaniu z po-
zaegzekucyjnych sposobdw zaspokojenia.

Problem potencjalnego zastosowania przepisow o egzekucji do pozaegzeku-
cyjnych sposobéw zaspokojenia zastawnika w zasadzie nie powstaje w przyspieszo-
nym postepowaniu ukladowym i postepowaniu ukladowym. W swietle art. 260 ust. 1
pr. restr. wierzyciel posiadajacy wierzytelnos¢ zabezpieczong na mieniu dtuznika zasta-
wem rejestrowym lub zastawem finanowym moze w toku przyspieszonego postepowania
ukladowego prowadzi¢ egzekucje z przedmiotu tego zastawu. Analogiczne uprawnie-
nie wierzyciel posiadajacy wierzytelno$¢ zabezpieczong na mieniu dtuznika zastawem
rejestrowym lub zastawem finanowym ma w postepowaniu uktadowym (art. 260
ust. 1 wzw. zart. 279 pr. restr.). W tym kontekscie wskazuje sie, ze skoro wedtug art. 260
ust. 1 pr. restr. dopuszczalna jest egzekucja sgdowa z przedmiotu zastawu rejestrowe-
go, to mozliwe jest rowniez dochodzenie zaspokojenia przez zastawnika z tego przed-
miotu w trybie pozasagdowym (arg. a fortiori)*’. Wniosek ten jest prawidtowy, ale ar-
gumentacja moze budzi¢ watpliwosci - trudno przyjaé, ze pozaegzekucyjne sposoby
zaspokojenia zastawnika sg ,,czym$ mniej” niz sadowe postepowanie egzekucyjne (a to
bytoby konieczne do wnioskowania a fortiori z wigkszego na mniejsze). Skorzystanie
z pozaegzekucyjnego sposobu zaspokojenia moze by¢ zdecydowanie bardziej dotkliwe
niz wszczecie przez zastawnika postepowania egzekucyjnego — przyktadowo sprze-
daz przedmiotu zastawu rejestrowego w trybie art. 24 u.z.r. lub zastawu finansowego
w trybie art. 10 ust. 1 u.z.f. nastagpi znacznie szybciej niz w zwyklym postepowaniu
egzekucyjnym. Rozstrzygajace znaczenie ma w tym zakresie stwierdzenie, po pierw-
sze, ze nawet zastosowanie przepisow o egzekucji do pozaegzekucyjnych sposobow
zaspokojenia nie wplywa na mozliwos¢ skorzystania z nich w toku przyspieszonego
postepowania ukltadowego oraz postepowania ukladowego, a po drugie, Ze przepisy

36 Zob. B. Sierakowski, Pozycja..., s. 30; R. Adamus, Dopuszczalnosc..., s. 52; R. Adamus, Uprawnienia..., s. 22; T. Czech (w:)
Ustawa..., art. 21a, Nt 13.2; N. Frosztega, M. Medynski, Realizacja..., s. 94.

37  T.Czech (w:) Ustawa..., art. 21a, Nt 13.1.
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o egzekucji w pr. restr. nie obejmuja swoim zakresem pozaegzekucyjnych sposobow
zaspokojenia.

IV.III. UTRATA PRAWA ZARZADU PRZEZ DELUZNIKA

Szczegolne watpliwosci co do dopuszczalnosci pozaegzekucyjnego zaspokoje-
nia si¢ zastawnika w postepowaniu restrukturyzacyjnym wystepuja w przypadku spo-
sobow zaspokojenia z art. 27 ust. 1 u.z.r. (przejecie przedsiebiorstwa w zarzad) oraz
art. 27 ust. 3 u.z.r. (dzierzawa przedsiebiorstwa).

W pierwszej kolejnosci nalezy rozwazy¢ najistotniejszy w praktyce przypadek
postepowania sanacyjnego. Zgodnie z art. 51 ust. 1 pr. restr. w postanowieniu o otwar-
ciu postepowania sanacyjnego sad powoluje zarzadcg. Zarzadca niezwlocznie po powo-
taniu obejmuje zarzad masg sanacyjna (na ktéra sklada sie mienie stuzgce prowadzeniu
przedsiebiorstwa oraz mienie nalezgce do dluznika - zob. art. 294 pr. restr.), zarzadza
nig, sporzadza spis inwentarza wraz z oszacowaniem oraz sporzadza i realizuje plan
restrukturyzacyjny (art. 52 ust. 1 pr. restr.). Z art. 52 ust. 1 pr. restr. wynika posrednio,
ze z chwilg powolania zarzadcy dluznik traci w calosci prawo do zarzadzania swoim
majatkiem?. W literaturze trafnie wskazuje sig, ze w $wietle powyzszych regut trudno
przyjac, iz zastawnik moze skorzystac z pozaegzekucyjnych sposobdw zaspokojenia
zart. 27 ust. 1 w.z.r.iart. 27 ust. 3 u.z.r. w postepowaniu sanacyjnym?®.

W przypadku sposobu zaspokojenia z art. 27 ust. 3 u.z.r. (dzierzawa przedsig-
biorstwa) sytuacja jest dos¢ klarowna. Przepis ten stanowi bowiem, ze ,,przedsigbior-
stwo (...) moze by¢ na zadanie zastawnika wydzierzawione w celu zaspokojenia jego
wierzytelnosci z czynszu, jezeli umowa zastawnicza tak stanowi. (...) Jezeli na podsta-
wie umowy zastawniczej do zawarcia umowy dzierzawy upowazniony jest zastawnik,
przed zawarciem umowy dzierzawy powinien on udostepnic zastawcy projekt umowy
dzierzawy..”. Z powyzszych fragmentéw wynika posrednio, ze wydzierzawienie przed-
siebiorstwa nastepuje albo na podstawie umowy zawartej przez zastawce na zadanie
zastawnika®, albo na podstawie umowy zawartej przez zastawnika jako petnomocnika
zastawcy*. W toku postepowania sanacyjnego ani zastawca, ani zastawnik nie moga
waznie zawrze¢ takiej umowy. Zgodnie z art. 67 ust. 2 pr. restr. czynnosci prawne do-
konane przez dluznika dotyczace mienia, wobec ktorego dluznik utracit prawo zarza-
du, s3 niewazne. Przepis ten dotyczy réwniez czynnosci zobowigzujacych dotyczacych

38 S.Gurgul, Prawo..., art. 52, Nb 1.
39 T Czech (w:) Ustawa..., art. 21a, Nt 14; N. Frosztega, M. Medynski, Realizacja..., s. 94-95.

40  T.Czech (w:) Ustawa..., art. 27, Nt 14-15; R. Dybka (w:) K. Gliwinski, A. Poreda, R. Dybka, Zastaw rejestrowy i rejestr zastawow.
Komentarz, Warszawa 2016, art. 27, s. 207. Prezentowany jest tez inny, nietrafny, poglad, zgodnie z ktérym uprawniony do zawarcia
umowy jest zastawnik - tak Z. Strus, M. Strus-Wolos, Zastaw rejestrowy i rejestr zastawow. Komentarz, LEX/el. 2003, art. 27, Nt 8.

41 T. Czech (w:) Ustawa..., art. 27, Nt 16; J. Mojak, J. Widlo, Zastaw rejestrowy i rejestr zastawéw. Komentarz, Warszawa 2020, art. 27, s. 243.
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mienia®>. W konsekwencji ewentualna umowa dzierzawy przedsigbiorstwa zawarta

przez zastawce (diuznika) bedzie niewazna (art. 67 ust. 2 pr. restr.). Zastawnik row-
niez nie moze waznie zawrze¢ takiej umowy. Do umowy zawartej przez zastawnika

w imieniu zastawcy zastosowanie znajduje bowiem art. 67 ust. 2 pr. restr. - poniewaz

jest to czynno$¢ prawna dluznika, ktérego zastawnik jedynie reprezentuje. Zastawnik
moglby w takiej sytuacji wystapi¢ z powodztwem w stosunku do zarzadcy o zawarcie

umowy dzierzawy®, ale jest to sytuacja bardzo teoretyczna (szczegélnie, ze sposoby
zaspokojenia z art. 27 ust. 1 i art. 27 ust. 3 u.z.r. nie s3 wykorzystywane w praktyce**).
Co wigcej, w odniesieniu do postanowienia przewidujacego mozliwo$¢ zaspokojenia

sie przez zastawnika poprzez dzierzawe przedsiebiorstwa zastosowanie znalez¢ powi-
nien art. 248 w zw. z art. 297 pr. restr.

W przypadku sposobu zaspokojenia z art. 27 ust. 1 u.z.r. (przejecie przedsie-
biorstwa w zarzad) nie ma konieczno$ci zawierania odrebnej umowy, stad podstawe
prawng dla wylaczenia uprawnienia zastawnika do skorzystania z tego pozaegzeku-
cyjnego sposobu zaspokojenia w toku postepowania sanacyjnego moze stanowic je-
dynie art. 248 w zw. z art. 297 pr. restr. Za zastosowaniem tego przepisu przemawia
to, ze przejecie przedsigbiorstwa dluznika w zarzad w celu zaspokojenia zastawnika
zastawu rejestrowego najprawdopodobniej prowadzitoby do umorzenia postepowania
sanacyjnego (analogicznie w przypadku innych postgpowan restrukturyzacyjnych)
na podstawie art. 325 ust. 2 pr. restr.”” Zgodnie z tym przepisem sagd moze umorzy¢
postepowanie restrukturyzacyjne, jezeli z okolicznosci sprawy, w szczegdlnosci z za-
chowania diuznika, wynika, ze uklad nie zostanie wykonany.

W odniesieniu do pozostalych postepowan restrukturyzacyjnych twierdzi sie,
ze zastawnik moze w teorii korzysta¢ z pozaegzekucyjnych sposobéw zaspokojenia
z art. 27 ust. 1 u.z.r. lub art. 27 ust. 3 u.z.r.*® Stanowisko to jest zbyt daleko idace.
Réwniez w przyspieszonym postepowaniu ukladowym (zob. art. 239 pr. restr.) lub
postepowaniu ukltadowym (art. 239 w zw. z art. 273 pr. restr.) sad moze powola¢
zarzadce. Do zarzadcy takiego stosuje si¢ odpowiednio przepisy tytulu I dziatu III
rozdziatu 4 pr. restr. (art. 51 ust. 3 pr. restr.), a wiec rowniez art. 52 ust. 1 pr. restr.

- co oznacza, ze dtuznik moze utraci¢ w calo$ci prawo zarzadu swoim majatkiem
(por. wyzej). W takim przypadku zastosowanie znajduja poczynione wyzej uwagi
dotyczace niedopuszczalnosci zawarcia umowy dzierzawy przedsiebiorstwa (efek-
tywna niedopuszczalno$¢ skorzystania z pozaegzekucyjnego sposobu zaspokojenia

42 R. Adamus (w:) System Prawa Handlowego, t. 6, Prawo restrukturyzacyjne i upadtosciowe, red. A. Hrycaj, A. Jakubecki, A. Witosz,
‘Warszawa 2020, s. 168.

43 Zob. np. w odniesieniu do przypadku, gdy zawarcia umowy dzierzawy odmawia zastawca, F. Zedler (w:) T. Stawecki,
M. Tomaszewski, F. Zedler, Ustawa o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw. Komentarz, Warszawa 1997, art. 27, s. 99.

44  T. Czech (w:) Ustawa..., art. 27, Nt 9.
45  Wzglednie art. 326 ust. 2 lub ust. 3 pr. restr. W tym kierunku N. Frosztega, M. Medynski, Realizacja..., s. 95.
46  T. Czech (w:) Ustawa..., art. 21a, Nt 14.1.
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zart. 27 ust. 3 u.z.r.). Co wiecej, mozliwos$¢ skorzystania z tego sposobu zaspokojenia
bedzie ograniczona réwniez w przypadku niepowolania zarzadcy. W postanowieniu
o otwarciu przyspieszonego postepowania ukladowego lub postepowania ukladowe-
go sad powoluje bowiem nadzorce sadowego (art. 38 ust. 1 pr. restr.). Zgodnie za$
z art. 39 ust. 1 pr. restr. po powolaniu nadzorcy sgdowego dluznik moze dokonywac
czynnoéci zwykltego zarzadu. Na dokonanie czynnosci przekraczajacych zakres zwy-
kiego zarzadu wymagana jest zgoda nadzorcy sgdowego, chyba ze ustawa przewiduje
zezwolenie rady wierzycieli. Artykul 129 ust. 1 pkt 5 pr. restr. stanowi natomiast, ze
zezwolenia rady wierzycieli pod rygorem niewaznosci wymaga zawarcie przez dtuznika
albo zarzadce umowy dzierzawy przedsigbiorstwa dluznika lub jego zorganizowanej
cze$ci lub innej podobnej umowy. Tym samym wazne skorzystanie z pozaegzeku-
cyjnego sposobu zaspokojenia z art. 27 ust. 3 u.z.r. byloby mozliwe tylko po uzyska-
niu zezwolenia rady wierzycieli (wzglednie sedziego-komisarza — art. 139 pr. restr.).
Ograniczenie to znajdzie zastosowanie réwniez w postepowaniu o zatwierdzeniu ukla-
du od dnia dokonania obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowego do dnia prawomoc-
nego umorzenia postepowania w przedmiocie rozpoznania wniosku o zatwierdzenie
ukladu albo zakonczenia postepowania o zatwierdzenie ukladu (art. 39 ust. 1 w zw.
zart. 226d pr. restr.). W tym przypadku dla waznego skorzystania z pozaegzekucyjne-
go sposobu zaspokojenia z art. 27 ust. 3 u.z.r. wymagane byloby uzyskanie zezwolenia
wyznaczonego sedziego lub sadu restrukturyzacyjnego®. Niezaleznie od powyzszego
art. 248 pr. restr. powinien znalez¢ zastosowanie do postanowien umownych umoz-
liwiajacych zastawnikowi zastawu rejestrowego skorzystanie z pozaegzekucyjnych
sposobow zaspokojenia z art. 27 ust. 1 u.z.r. lub art. 27 ust. 3 u.z.r w postepowaniu
ukladowym i przyspieszonym postepowaniu ukladowym (art. 248, w zakresie poste-
powania ukladowego w zw. z art. 273 pr. restr.).

V. WNIOSKI

Generalng zasadg jest dopuszczalnos$¢ skorzystania przez zastawnika zastawu
rejestrowego oraz zastawu finansowego z pozaegzekucyjnych sposobow zaspokojenia
w toku postepowania restrukturyzacyjnego prowadzonego w stosunku do zastawcy.

Zasada ta doznaje wyjatku, gdy wierzytelno$¢ osobista zabezpieczona zastawem
rejestrowym lub zastawem finansowym ustanowionym na majatku dtuznika zostaje
objeta ukladem. W takim przypadku uklad ma pierwszenstwo przed przepisami regu-
lujacymi pozaegzekucyjne sposoby zaspokojenia zastawnika i to jego tres¢ przesadza
o tym, czy zastawnik moze z nich skorzystac. Zastawnik nie moze réwniez skorzystaé
z pozaegzekucyjnego sposobu zaspokojenia wierzytelnosci objetej ukladem z mocy

47 P Filipiak (w:) Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, red. P. Filipiak, A. Hrycaj, LEX/el. 2023, art. 226d, Nt 20.
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prawa (czyli de lege lata wierzytelnos$ci zabezpieczonej rzeczowo objetej ukladem na
podstawie art. 151 ust. 2a pr. restr.) w okresie od dnia otwarcia postepowania restruk-
turyzacyjnego do dnia zatwierdzenia ukladu przez sad w przypadku przyspieszonego
postepowania ukladowego, postepowania ukladowego oraz postepowania sanacyjnego.

Kolejne ograniczenie dotyczy pozaegzekucyjnego sposobu zaspokojenia z za-
stawu rejestrowego z art. 27 ust. 3 u.z.r. (dzierzawa przedsi¢biorstwa) i wynika ze
specyfiki postepowania restrukturyzacyjnego, w toku ktérego dluznik moze zostac,
w calosci lub czesdci, pozbawiony prawa zarzadu swoim majatkiem. Prowadzi to do
faktycznej niemozliwosci zaspokojenia si¢ przez zastawnika zastawu rejestrowego
w drodze dzierzawy przedsiebiorstwa w toku postepowania sanacyjnego, przyspieszo-
nego postepowania ukltadowego, postepowania uktadowego oraz postepowania o za-
twierdzenie uktadu od dnia dokonania obwieszczenia o ustaleniu dnia ukladowego
do dnia prawomocnego umorzenia postepowania w przedmiocie rozpoznania wnio-
sku o zatwierdzenie uktadu albo zakonczenia postepowania o zatwierdzenie ukladu.

Ponadto postanowienia umozliwiajace zastawnikowi zastawu rejestrowego sko-
rzystanie z pozaegzekucyjnych sposobow zaspokojenia z art. 27 ust. 1 u.z.r. (przeje-
cie przedsiebiorstwa w zarzad) oraz art. 27 ust. 3 u.z.r. (dzierzawa przedsiebiorstwa)
powinny by¢ uznane za bezskuteczne w stosunku do masy ukladowej w przyspie-
szonym postepowaniu ukladowym (art. 248 pr. restr.) i postepowaniu uktadowym
(art. 248 w zw. z art. 273 pr. restr.) oraz w stosunku do masy sanacyjnej w postepowa-
niu sanacyjnym (art. 248 w zw. z art. 297 pr. restr.).

Na dopuszczalno$¢ skorzystania z pozaegzekucyjnych sposobéw zaspokojenia
nie wplywaja przepisy ograniczajace mozliwo$¢ prowadzenia egzekucji w toku poste-
powania restrukturyzacyjnego.
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ABSTRACT

Keywords: registered pledge, financial pledge, restructuring proceedings, out-of-court methods of

satisfaction

Out-of-court methods of satisfaction from a registered pledge

and a financial pledge in restructuring proceedings

The purpose of this article is to determine whether the pledgee may seek
satisfaction from the object of a registered pledge or a financial pledge using
out-of-court methods after restructuring proceedings have been opened against
the pledgor.

Bibliografia

1. Adamus Rafal, Blokada autonomiczna na plaszczyznie upadlosci i restrukturyzacji,
»Monitor Prawa Bankowego” 2018/9
2. Adamus Rafal, Dopuszczalnos¢ przejecia przedmiotu zastawu rejestrowego na wtasnosé
w toku postepowania sanacyjnego prowadzonego wobec zastawcy, ,,Przeglad Prawa
Handlowego” 2019/4
3. Adamus Rafal (w:) System Prawa Handlowego, t. 6, Prawo restrukturyzacyjne
i upadtosciowe, red. A. Hrycaj, A. Jakubecki, A. Witosz, Warszawa 2020
4. Adamus Rafal, Uprawnienia zastawnika zastawu rejestrowego w postepowaniu sanacyjnym
zastawcy, ,Iransformacje Prawa Prywatnego” 2022/1
5. Biezunski Pawel, Niektére zabezpieczenia finansowe. Komentarz, LEX/el. 2010
6. Czech Tomasz (w:) Ustawa o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow. Komentarz,
red. serii K. Osajda, red. tomu W. Borysiak, Legalis 2024
7. Dybka Rafal (w:) K. Gliwinski, A. Poreda, R. Dybka, Zastaw rejestrowy i rejestr zastawow.
Komentarz, Warszawa 2016
8. Filipiak Patryk (w:) Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, red. P. Filipiak, A. Hrycaj,
LEX/el. 2023
9. Filipiak Patryk, Zielinski Hubert, Objecie uktadem wierzytelnosci po nowelizacji prawa
restrukturyzacyjnego, LEX/el. 2021
10. Frosztega Norbert, Medynski Mateusz, Realizacja uprawnieri zastawnika rejestrowego

w postgpowaniu sanacyjnym, ,Monitor Prawa Bankowego” 2017/6

DOI: 10.54383/0031-0344.2025.08.6 115



Pozaegzekucyjne sposoby zaspokojenia z zastawu rejestrowego i zastawu finansowego w postepowaniu. ..

11. Golaczynski Jacek (w:) System Prawa Prywatnego, t. 4, Prawo rzeczowe, red. E. Gniewek,
Warszawa 2021

12. Gurgul Stanistaw, Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, Legalis 2020

13. Gurgul Stanistaw, Realizacja w czasie postepowari restrukturyzacyjnych wierzytelnosci
zabezpieczonych rzeczowo, praw osobistych i roszczeri oraz uprawnien ksztattujgcych -
potestatywnych, cz. I, ,Monitor Prawa Handlowego” 2016/4

14. Hrycaj Anna, Prawo i postepowanie restrukturyzacyjne, Warszawa 2019

15. Hrycaj Anna (w:) System Prawa Handlowego, t. 6, Prawo restrukturyzacyjne
i upadtosciowe, red. A. Hrycaj, A. Jakubecki, A. Witosz, Warszawa 2020

16. Kurzepa-Dedo Katarzyna, Ustawa o niektérych zabezpieczeniach finansowych.
Komentarz, Warszawa 2011

17. Mojak Jan, Widlo Jacek, Zastaw rejestrowy i rejestr zastawow. Komentarz, Warszawa 2020

18. Pawlowski Wojciech, Zastaw na prawach przysztych (praca magisterska), Krakow 2025

19. Porzycki Marek (w:) Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, red. P. Filipiak, A. Hrycaj,
LEX/el. 2023

20. Sierakowski Bartosz, Pozycja wierzyciela rzeczowego w postepowaniu sanacyjnym -
zagadnienia wybrane, ,Monitor Prawa Handlowego” 2017/4

21. Strus Zbigniew, Strus-Wolos Monika, Zastaw rejestrowy i rejestr zastawow. Komentarz,
LEX/el. 2003

22. Waskowski Eugeniusz, Teorja wyktadni prawa cywilnego, Warszawa 1936

23. Witosz Antoni (w:) Systern Prawa Handlowego, t. 6, Prawo restrukturyzacyjne
i upadlosciowe, red. A. Hrycaj, A. Jakubecki, A. Witosz, Warszawa 2020

24. Zdzieborski Radostaw R. (w:) R.R. Zdzieborski, M. Michalski, Ustawa o niektorych
zabezpieczeniach finansowych. Komentarz, Warszawa 2005

25. Zedler Feliks (w:) T. Stawecki, M. Tomaszewski, E. Zedler, Ustawa o zastawie rejestrowym

i rejestrze zastawdw. Komentarz, Warszawa 1997

116 DOI: 10.54383/0031-0344.2025.08.6





